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、期权的概念 期权是一种能在未来特定时间以特定价格买进

或卖出一定数量的特定资产的权利。 期权交易是一种权利的

交易。在期货期权交易中，期权买方在支付了权利金之后，

获得了期权合约赋予的、在合约规定时间，按执行价格向期

权卖方买进或卖出一定数量期货合约的权利。期权卖方在收

取期权买方所支付的权利金之后，在合约规定时间，只要期

权买方要求行使其权利，期权卖方必须无条件地履行期权合

约规定的义务。在期货交易中，买卖双方拥有有对等的权利

和义务。与此不同，期权交易中的买卖双方权利和义务不对

等。买方支付权利金后，有执行和不执行的权利而非义务；

卖方收到权利金，无论市场情况如何不利，一旦买方提出执

行，则负有履行期权合约规定之义务而无权利。 期权也是一

种合同。合同中的条款是已经规范化了的。以小麦期权为例

，对期权买方来说，一手小麦期货的看涨期权通常代表着未

来买进一手小麦期货合约的权利。一手小麦期货的看跌期权

通常代表着未来卖出一手小麦期货合约的权利；看涨期权的

卖方负有依据期权合约的条款在将来某一时间以执行价格向

期权买方卖出一定数量小麦期货合约的义务。而看跌期权的

卖方负有依据期权合约的条款在将来某一时间以执行价格向

期权买方买进一定数量小麦期货合约的义务。 期权的价格叫

作权利金。权利金是指期权买方为获得期权合约所赋予的权

利而向期权卖方支付的费用。对期权买方来说，不论未来小



麦期货的价格变动到什么位置，其可能面临的最大损失只不

过是权利金而已。期权的这一特色使交易者获得了控制投资

风险的能力。而期权卖方则从买方那里收取期权权利金，作

为承担市场风险的回报。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


