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要实用价值在于其利用反身性理论，来发掘过度反应的市场

，跟踪市场在形成趋势后，由自我推进加强最后走向衰败的

过程，而发现其转折点恰恰是可以获得最大利益的投资良机

。过度反应的市场其形成主要是由于顺势而动的跟风者所形

成的主流偏见对市场所形成的推动，跟风者的行动具有一定

的盲目性，却同样能使市场自身的趋势加强。由于市场因素

复杂，不确定的因素越多，随波逐流于市场趋势的人也就越

多，这种顺势操作的投机行为影响就越大，这种影响本身也

成为了影响市场走势的基本面因素之一，风助火势，市场被

投资者夸大的偏见所左右，二者相互作用令投资者陷入了盲

目的狂躁情绪之中，趋势越强，偏见偏离真相越远，实际上

也使得市场变得越来越接近脆弱。过度反应的市场最终导致

的结果就是盛衰现象的发生。按照索罗斯的理论，盛衰现象

发生的主要顺序特征是：1、市场发展的趋势尚未被认定2、

一旦趋势被认定，这种认定将加强趋势的发展并导致一个自

我推进过程的开始。随着现行趋势和现行偏斜观念的互相促

进，偏见被日益夸大。当这一过程发展到一定阶段，"极不平

衡态"的条件即告成熟。3、市场的走向可以得到成功的测试

：市场趋势和市场人士的偏见都可以通过各种外界的冲击而

一遍又一遍地受到测试。4、确信度的增加：如果偏见和趋势

都能在经受各种冲击之后依然如故，那么用索罗斯的话来说

就是"不可动摇的"。这一阶段为加速过程。5、现实与观念的



决裂：此阶段的出现标志着信念和现实之间的裂痕是如此之

大，市场参与者的偏见已经显而易见了，此时高潮即将来临

了。6、终于，一个镜面反射型的，能自我推进的过程向着相

反方向发生了。此时人们对市场的看法不再起推动作用，原

有趋势停滞不前，另一种声音开始影响市场，原有市场信心

开始丧失，这时市场开始向相反方向转换，这个转换点叫做"

交叉点。为崩盘加速阶段。金融市场中盛衰现象时有发生，

特别是对于农产品市场来说，因季节性特点，波动周期较短

，季节性因素对市场影响较大。而而对其中某一个基本面因

素的炒作极易过度，市场表现为狂热状态发生频繁，如形成

的持续上涨或下跌，回调时间及空间相当有限，这种行情往

往易导致盛衰现象的发生（市场。对于金属市场来说，由于

其循环周期与宏观经济环境联系较密切，因此周期较农产品

市场相对较长，对其转折点的确认则应格外谨慎。操作不当

则会被一个自我推进的趋势所淹没。也就是说投资成功的关

键在于认清市场开始对自身的发展势头产生了推动力的一刻

。一旦这个关键时刻得到确认，投资者就能洞察一次盛衰现

象是正在开始抑或是已然进行之中。发现转折点后的操作短

期内毕竟可能会表现为逆势操作，因此设好止损，及时调整

策略是非常必要的。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


