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https://www.100test.com/kao_ti2020/236/2021_2022__E7_B4_A2_

E7_BD_97_E6_96_AF_E6_c33_236905.htm 市场不稳定状态就是

指当市场参与者的预期与客观事实之间的偏差达到极端状态

，在反作用力使市场自我推进到一定程度后，难以维持和自

我修正，使市场的不平衡发展到相当严重程度，此时则为市

场不稳定状态。不平衡的市场状态源于市场预期所形成的主

流偏向受到客观现实的强烈对比，市场中的清醒的投资者开

始对这种偏差进行反省，对主流偏向进行挑战而使市场原有

的主导因素变得脆弱，但市场的惯性使原有走势狂热。盛极

而衰，物极必反，索罗斯投资成功的秘诀之一就是善于发现

市场的不稳定状态，捕捉盛衰现象发生的时机。例如，发生

在80年代中期的一个案例，投标竞买公司的出价使公司的资

产被重新评估，于是银行给予其他竞买者更多的贷款，使得

他们的出价越来越高。终于，投标价格一路飚升，市场因价

值被高估而变得摇摇欲坠。根据索罗斯的理论，崩溃将不可

避免。盛衰出现的可能性大大增加，不稳定的市场状态为投

资者提供机遇。在我们的身边也不乏盛衰之例，美国大豆涨

到1000时市场预测将达1400、1600，牛势到了后期价格发展到

出乎人们的预期，便有了牛势不言顶的市场心理，这时大豆

库存被极度低估，大豆价格虚值成份被大大夸大。最终盛衰

现象发生，大豆价格暴跌，国内进口商纷纷违约，因高价进

口大豆使油脂企业重新洗牌。把握盛衰发生的时机也非常关

键，因为这时往往是市场主流偏向强烈之时，杀伤力也是比

较强的，只有采取恰当的投资策略，有计划建仓，才能充分



利用这种不稳定的市场状态所带给我们的投资机遇。 100Test 

下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


