
索罗斯投资秘诀之六：揭示偏见 PDF转换可能丢失图片或格

式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/236/2021_2022__E7_B4_A2_

E7_BD_97_E6_96_AF_E6_c33_236906.htm 索罗斯投资秘诀之六

既然市场预期与事态自身的发展进程既相互联系又相互作用

，市场的预期在事态发展中具有举足轻重的作用，成为事物

本身一个重要的组成部分，那么由于人们认识的不完善性所

产生的预期偏差越大，则成为相对理性的投资者发现获利机

会的可能性就越大。索罗斯认为，市场的动荡不定，源于人

们对市场存有偏见和缺陷的感觉。这种感觉正来自于对已知

信息的精确反馈行为作用甚微，而是对硬性数据的理性分析

和自身的感情倾向双重作用的产物。投资者依靠这种感觉形

成倾向性的看法，进行买卖投资，反作用于市场后，又影响

投资者的预期。"因此事态的发展不是从事实到事实，而是从

事实到感觉，再从感觉到事实"。上一篇我们曾提到，对于投

资者来说，认识到市场预期与事态自身发展趋势之间的联系

，并了解这种预期的偏差对事物发展的影响力度十分重要。

索罗斯理论的重点之一就是探讨误解或偏见在事态发展过程

中的作用。揭示预期的偏差，跟踪其与客观事物偏离程度的

发展，一方面为我们捕捉市场机会极有帮助，另一方面，随

着市场本身对偏离预期的调整，或是共振形成的自我推进，

我们可以调整自已的投资策略，对已有持仓做出继续持有还

是减仓的调整。比如去年CBOT大豆5、6月份的上涨行情，主

要是由于美国中西部地区干旱引起，市场认为可能造成大豆

减产，实际上美国大豆种植带降雨分布并不均匀，干旱地区

主要是伊利诺斯州，对大豆作物影响不大，特别是后期的降



雨使生长条件得到了较好的改善，市场对局部干旱的炒作夸

大，使预期产量与实际形成较大偏差，最终导致行情的报复

性下跌。从以上分析可以看出，当参与者的预期与现实情况

间偏差很小时，市场可以自已纠正，其影响可以忽略不计，

索罗斯称此时的市场处于准平衡状态。投资价值并不大；而

在偏差过大时，有两方面表现，一种是想法和实际大相径庭

，但局面依旧稳定，比如市场开放程度较小时，局面能够被

有效控制，对索罗斯毫无意义，另一种是市场化程度高，预

期偏离较大，事态发展迅猛，参与进无暇应对，局面不稳定

，这种状态对索罗斯极为有利，成为其有利的战机。 100Test 
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