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https://www.100test.com/kao_ti2020/238/2021_2022__E6_9C_9F_

E8_B4_A7_E8_AF_BE_E5_c33_238030.htm 随着国内居民财富

的快速增长，内地金融市场上的理财产品也逐渐增多，如何

选择适合自己的投资理财产品已经成为大家都很关心的问题

。股指期货和投资者渐行渐近，我们就以此为例，谈谈投资

者选择理财产品应该注意的一些基本问题。 首先，要考虑自

己的财务能力。任何投资都不可能是只赚不赔的，所以在投

资前先要考虑清 楚自己的资金和收入情况。对于一般投资者

，通过投资风险收益特征不同的金融产品建立一个投资组合

，应该是一个不错的选择。但是，因为散户的资金规模有限

，一些起步资金要求比较高的投资产品可能就不太适合散户

去投资了。以沪深300股指期货来看，现在每张合约所需的保

证金约12万元。如果一个散户只有几十万资金，那么投资若

干张股指期货合约后就很难再有资金去投资别的金融产品了

。一旦股指期货投资出现损失，将对这类散户投资者的财务

状况产生不利的影响。 其次，投资理财应该尽量避免财务杠

杆或者说负债操作。由于保证金制度的安排，财务杠杆是股

指期货最基本的特点之一，其中的风险也是不言而喻的。由

于股指期货是当日无负债结算，在面临亏损时投资者每天得

不断追加保证金。如果没有足够的资金追加保证金，那么你

会被强制平仓，你最终的损失就可能不止是最初的保证金了

。相比之下，如果你购买10万元的股票，最坏的结果也就

是10万元全部损失掉，但不会超过10万元的亏损。 再次，需

要了解选择投资品是否有时限这个问题。股指期货是有时限



的，合约到期后，合约本身和合约的价值都将不再存在。如

果股指走向和投资者的预测相反，就不可能像持有股票那样

无限期等待价格回归，而必须在到期日前平仓了结或者是等

合约到期后进行现金交割。 实际上，由于股指期货具有时限

，看对了股指走势并不意味着就能赚钱。比如，投资者对市

场看多并持有股指期货的多单，后来市场的发展也证明大方

向是看对了，但如果持单期间出现类似2.27的暴跌行情，投资

者没有足够的资金追加保证金就会被强制平仓出局。或者，

股指期货在市场反弹前就到期交割了，那么投资者都要承担

损失。因此，对于期货的趋势交易，风险控制往往比趋势判

断更重要。 再其次，需要搞清自己是否有足够的精力来管理

自己的投资。就股票投资而言，选择优秀上市公司的股票长

期持有，时间上的投入是不高的。但股指期货合约都是有期

限的，交易采取T 0安排，所以要求投资者能够随时对市场的

波动作出反应。因此，要求投资者能够随时“盯盘”，大部

分散户投资者很难做到。 最后，需要提醒投资者的是，股指

期货只是一种金融工具，并不必然和高风险联系在一起。如

果合理运用，股指期货可以成为风险控制的工具。比如，基

金、保险等机构投资者利用股指期货来套期保值，就能降低

自身组合的风险，有效地规避系统风险。因此，直接参与交

易应该不是散户投资者最佳参与股指期货的方式，通过投资

以基金为主的集合理财产品，可能才是分享股指期货风险控

制和套利等投资功能更好的途径。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


