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https://www.100test.com/kao_ti2020/239/2021_2022__E6_9C_9F_

E8_B4_A7_E8_AF_BE_E5_c33_239411.htm 经中国证监会批准

，中国金融期货交易所6月27日正式发布股指期货《交易规则

》，其配套实施细则亦于同日发布。《交易规则》及其实施

细则的正式发布，是股指期货准备工作中的阶段性成果，标

志着股指期货的准备工作取得了重大进展。中金所规则体系

根据股指期货的特点和我国股票市场情况，吸收国际市场的

很多先进经验，形成了一些颇具价值的制度创新。交易所是

股指期货市场的组织者，是股指期货合约履约的保障者，处

于风险控制的核心地位。中金所风险控制的指导思想是：通

过系统性的风险控制措施，防范金融期货交易风险，保障期

货交易的安全运行。 目前，中金所建立了一套基于股指期货

交易特有运行模式的风险管理制度，包括保证金制度、价格

限制制度、限仓制度、大户持仓报告制度、强行平仓制度、

强制减仓制度、结算担保金制度、风险警示制度在内的八项

风险控制制度。这些制度设计将形成严密的市场风险防范体

系，为股指期货平稳推出和良好运行奠定坚实的制度基础。 

《中国金融期货交易所交易规则》中明确了交易所实行强制

减仓制度，对于股票交易者、权证交易者和商品期货交易者

而言，都需要认真理解中金所强制减仓的各项具体规定，注

意这一规定与股票交易、权证交易、商品期货交易的不同之

处。为全面了解中金所风险控制体系，理性参与股指期货交

易打基础。 《中国金融期货交易所交易规则》第五十九条规

定，交易所实行强制减仓制度。期货交易出现涨跌停板单边



无连续报价或者市场风险明显增大情况的，交易所有权将当

日以涨跌停板价格申报的未成交平仓报单,以当日涨跌停板价

格与该合约净持仓盈利客户按照持仓比例自动撮合成交。可

见，强制减仓是在特定情况下交易所采取的风险控制措施，

是为了保障金融期货市场的平稳运行。《交易规则》的第六

十二条又进一步规定，期货交易出现涨跌停板单边无连续报

价或者市场风险明显增大情况的，交易所可以采取调整涨跌

停板幅度、提高交易保证金标准及强制减仓等风险控制措施

化解市场风险。交易所采取强制减仓措施的，应当经交易所

董事会执行委员会审议批准。采取上述风险控制措施后仍然

无法释放风险的，交易所应当宣布进入异常情况，由交易所

董事会决定采取进一步的风险控制措施。这样，关于强制减

仓的制度规定就更加清晰明确了，特别是该条中指出，交易

所采取强制减仓措施的，应当经交易所董事会执行委员会审

议批准。由此，投资者可以认识到交易所董事会执行委员会

在交易所采取强制减仓措施时的审批权限，从而更好理解强

制减仓制度。 由于股票交易、权证交易中采用全额资金交易

，目前还不存在融资融券业务，也没有强制减仓一说。而在

股指期货交易中是采用保证金交易方式，特别是存在强制减

仓制度，投资者对此要高度重视。 《中国金融期货交易所风

险控制管理办法》中第七章就强制减仓内容有更详细的规定

，投资者需要认真学习。如第三十五条强制减仓的办法中指

出： （一）同一客户双向持仓的,其净持仓部分的平仓报单参

与强制减仓计算，其余平仓报单与其反向持仓自动对冲平仓

。 （二）申报平仓数量的确定 申报平仓数量是指在Dt交易日

收市后,已在交易所系统中以涨跌停板价格申报无法成交的、



且客户合约的单位净持仓亏损大于等于Dt交易日结算价10%

的所有持仓。客户不愿按照上述方法平仓的，可在收市前撤

单。 （三）客户合约单位净持仓盈亏的确定客户合约的单位

净持仓盈亏是指客户该合约的持仓盈亏的总和除以净持仓量

。客户该合约持仓盈亏的总和是指客户该合约所有持仓中

，Dt-2交易日（含）前成交的按照Dt-2交易日结算价、Dt-1交

易日和Dt交易日成交的按照实际成交价与Dt交易日结算价的

差额合并计算的盈亏总和。 （四）单位净持仓盈利客户平仓

范围的确定 根据上述方法计算的单位净持仓盈利大于零的客

户的盈利方向净持仓均列入平仓范围。 （五）平仓数量的分

配原则 1.在平仓范围内按照盈利大小的不同分成三级,逐级进

行分配。 首先分配给单位净持仓盈利大于等于Dt交易日结算

价的10%的持仓（以下简称盈利10%以上的持仓）.其次分配

给单位净持仓盈利小于Dt交易日结算价的10%而大于等于6%

的持仓（以下简称盈利6%以上的持仓）.最后分配给单位净持

仓盈利小于Dt交易日结算价的6%而大于零的持仓（以下简称

盈利大于零的持仓）。 2.以上各级分配比例均按照申报平仓

数量(剩余申报平仓数量)与各级可平仓的盈利持仓数量之比

进行分配。 盈利10%以上的持仓数量大于等于申报平仓数量

的,根据申报平仓数量与盈利10%以上的持仓数量的比例,将申

报平仓数量向盈利10%以上的持仓分配实际平仓数量. 盈

利10%以上的持仓数量小于申报平仓数量的,根据盈利10%以

上的持仓数量与申报平仓数量的比例，将盈利10%以上的持

仓数量向申报平仓客户分配实际平仓数量。再把剩余的申报

平仓数量按照上述的分配方法依次向盈利6%以上的持仓、盈

利大于零的持仓分配.还有剩余的，不再分配。 （六）强制减



仓的执行 强制减仓于Dt交易日收市后执行，强制减仓结果作

为Dt交易日会员的交易结果。 （七）强制减仓的价格 强制减

仓的价格为该合约Dt交易日的涨跌停板价格。 （八）强制减

仓当日结算时交易保证金标准按照正常标准收取。 按照本条

进行强制减仓造成的经济损失由会员及其客户承担。 总而言

之，投资者需要全面理解中国金融期货交易所交易规则及其

实施细则，特别是要重视风险控制的各项具体规定，从而为

理性参与股指期货打好基础。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


