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所已经在上海挂牌成立了，而沪深300(3775.532,17.88,0.48%)指

数期货合约即将问世，经过前期的反复研究和论证，中金所

日前向全社会发出了沪深300指数期货的合约、交易、结算、

风险控制等文件的征求意见稿，目前，股指期货仿真模拟交

易也进行得如火如荼，以对市场和有关细则进行测试，在这

里，我们主要对此次征求意见稿中关于股指期货的标准化合

约进行分析。 在这一期及下期里，我们对沪深300指数期货合

约暂定细则中的部分细则进行分析，从中发现这一合约在设

计上对市场和市场的主要参与主体将产生怎样的作用。 合约

乘数和合约价值 合约价值是投资者每买卖一手期货合约在期

货市场上所成交的金额，它由指数的点位和合约乘数的大小

共同决定，其大小直接影响着股指期货的市场参与者的结构

和交易的活跃性。按照现在沪深300指数1900左右的点位来计

算，300的合约乘数所决定的沪深300指数的合约面值为570000

万元。无疑，这一相对较高的合约价值限制了市场上很多资

金量较小的散户投资者的参与。 合约月份 我国股指期货合约

的合约月份，是采用香港恒生指数期货的合约月份而设计的

，即市场上同时存在四个月份的合约最近的两个月和最近的

两个季月。这是因为，连续月份合约，基差较小，价格真实

，有利于指数期货交易的活跃性；而季月合约，转仓成本低

，流动性好，适合长期保持者。 交易时间 上午9：15-11： 30

，下午13：00-15：15的交易时间，比股票市场的交易时间，



早开盘15分钟，晚收盘15分钟。这样设置的好处在于：早

开15分钟，更充分地体现股指期货发现价格的作用，帮助现

货市场在未开市前建立均衡价格，从而减低现货市场开市时

的波幅。 晚收15分钟，有利于减低现货市场收市时的波幅，

在现货市场收市后，为投资者提供对冲工具，同时方便一些

根据现货市场收市价作指标的套期保值盘。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


