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https://www.100test.com/kao_ti2020/239/2021_2022__E6_9C_9F_

E8_B4_A7_E8_AF_BE_E5_c33_239425.htm 经中国证监会批准

，中国金融期货交易所6月27日正式发布了股指期货《交易规

则》，其配套《实施细则》和《违规违约处理办法》也于同

日发布。同时发布的还有《结算细则》、《结算会员结算业

务细则》、《会员管理办法》、《风险控制管理办法》、《

信息管理办法》和《套期保值管理办法》等共计9个文件。这

是股指期货准备工作中的阶段性成果，标志着中金所的规则

体系和风险管理制度已经初步建立。 笔者统计了一下，上

述9个文件的字数加在一起总计高达7万多字，因此，对许多

普通投资者来说，研读这些文件并不是件容易的事情。这里

我们给大家简单地解读一下这些规则和办法，回答普通投资

者最为关心的几个问题。 首先我们需要搞明白究竟什么是股

指期货。根据定义，股指期货的全称为“股票指数期货”，

是以股价指数为依据的期货，是买卖双方根据事先的约定，

同意在未来某一个特定的时间按照双方事先约定的价格进行

股票指数交易的一种标准化合约。 上面只是概念化的定义，

说的比较抽象。具体来说，股指期货就是一种标准化合约，

这种标准化合约有价值和交易价格，可以在期货交易所进行

买卖。与商品期货不同的是，股指期货的标的物是股票指数

而不是具体的商品。根据《交易细则》的规定，最先推出的

股指期货的标的物是沪深300指数，也就是说，中国金融期货

交易所最先推出来的第一个股指期货产品将是沪深300股指期

货。 沪深300股指期货如何买卖呢？显然我们需要先知道它的



交易价格，也就一张沪深300股指期货标准化合约的价格。由

于《中国金融期货交易所交易细则》中并没有关于首张股指

期货合约的具体规定，因此我们只能根据这些规则简单的推

算一下。《交易细则》中规定沪深300股指期货合约乘数为每

点人民币300元(这一数值选取综合了风险大小、市场规模和

投资者参与程度等多方面的因素)，按照昨天沪深300指数收

盘报价4040.48点计算： 沪深300指数期货合约规模(即合约的

价格)=4040.48(沪深300指数点)×300元=1212144元=121.2144万

元。也就是说，一张沪深300指数期货合约的价格为121.2144

万元。 按照保证金比例10%的规定，投资者购买这样一份合

约应支付的保证金为12.12144万元。根据《交易细则》的规定

，股指期货合约的交易单位为“手”，1手等于1张合约。因

此，投资者要想参与股指期货交易的话，资金帐户上至少要

有12.12144万元(这还仅仅只是交易保证金，没有考虑到结算

准备金)。 数据显示，我国现货市场上约95%以上的投资者资

金规模在10万元以下，连购买一份合约都不够，这意味着

，95%以上的投资者将无法参与股指期货买卖，机构投资者

如基金、券商等将成为市场主力。 为了能够说的简单明白一

点，我们用一个简单的例子来向大家解释如何参与股指期货

交易。这里我们只用做多(也就是买入，做空的操作与此类

似)，假如投资者目前帐户上有50万元人民币的资金，按照上

面的计算他可以买入几手(因为最小交易单位是手)沪深300股

指期货合约呢？ 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


