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https://www.100test.com/kao_ti2020/239/2021_2022__E6_9C_9F_

E8_B4_A7_E8_AF_BE_E5_c33_239431.htm 对于很多来自于证

券市场的投资者而言，期货的很多相关交易特点还是比较陌

生的，其实，只要把握下面几个期货的特点，大多数疑问就

能迎刃而解： ●首先要关注的是保证金制度以小博大 证券市

场中采取一比一的等价交换原理，买入100万元市值的股票就

占用100万元的资金；而在期货市场中，不同的期货合约根据

交易所制定的规则收取10%-15%的保证金，因此买入或卖出

价值100万元股票的期货合约实际只占用10万-15万元的资金，

而持有合约期间的盈亏则仍是以100万元股票的市场盈亏计算

。 ●其次是交易方向双向交易 证券市场则采取的是单向交易

，而期货市场可根据市场走势采取双向交易。在市场价格趋

势上涨时买开卖平，在市场价格趋势下跌时卖开买平，只要

存在波动，投资者就拥有交易机会，尤其是股指期货，对于

投资者而言通过卖出期货合约在大盘下跌时期获利可以规避

熊市风险。 ●变现能力T 0 证券市场中，大部分的投资者或

证券持有人必须等待第二天才能将资金变现。而期货市场中

，投资者可随时以平仓的方式将利润变现，因此可以利用日

内波动盈利。 ●持有时限存在周期 证券市场中只要某只股票

不摘牌就可以长期保留，但期货有周期限制，到期将会交割

，不能无限期保留合约。 因此，对于股指期货交易和日常的

股票交易投资者所直观看到的差别主要体现在以下方面： 1

、股指期货可以进行卖空交易。当预期未来股市的总体趋势

将呈下跌态势时，投资人可以主动卖出新的合约而非被动等



待股市见底，使投资人在下跌的行情中也能有所作为。 2、

股指期货交易成本较低。相对现货交易，指数期货交易的成

本是相当低的，一般只有股票交易成本的1/10左右。而因为

较高的杠杆比率。即采用保证金交易，资金使用率成数倍放

大。 3、由于T 0交易和双向交易，市场的流动性较高。国际

上指数期货市场的流动性明显高于股票现货市场。而发展到

一定规模后开放指数期货使得资金可在两个市场中大量移转

。 4、股指期货实行现金交割方式。在期指合约的交割期投

资者完全不必购买或者抛出相应的股票来履行合约义务，这

就避免了在交割期股票市场出现“挤市”的现象。 5、交易

关注重点不同。一般说来，股指期货市场是专注于根据宏观

经济变动状况进行的买卖，而现货市场则专注于根据个别公

司状况进行的买卖。 再结合各期货公司的仿真交易，证券市

场的投资者将能够很快了解股指期货市场的运行机制并高兴

地发现，股指期货并不复杂。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


