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，本人最后的感受却是很俗的四字“悲喜交加”。若从笔者

懂事算起，大概每隔几年都会有一个投资的大机遇，上个世

纪90年代是炒房潮，2000年是科网股潮，2005年是金属商品潮

，如能跟上其中一个潮，相信一生的命运早已跟着改变。不

过，涉身其中的人破产也很容易，如1987年10月全球股灾

，1997年亚洲金融风暴等，同样是只要被其中一个风暴击中

，也足可毁掉您一生所有。所以其实辉煌是和灾难一起降临

到这个世界上的，作为个人投资者，更应始终战战兢兢，始

终如履薄冰，方能驶得万年船。 上周五，沪深股市有所反弹

，于是见底论调又开始浮现，事实上，根据权威机构对众多

投资者调查显示，上周看涨的投资者仍占56.7％（再上一周

是52.2％），看空者只占21.1%（再上周占22.8%），是2005

年8月以来最少人看空股市的一周，这反而令笔者更加担心未

来半年的中国股市。 今年前半年的股市升个不停，不管媒体

如何警告泡沫产生，但股市仍升得不亦乐乎。大部分股民入

市，只知道股价会再升而缺乏任何实质资讯，这样的市况，

显示股民已进入争做“大傻”的半醉境界，大家心存侥幸，

只要自己不是最后接棒的人，便会有所收获。但最怕的是手

气愈顺，雄心愈大，投入愈多，结果能全身而退者恐怕百中

无一。 商品市场中，资源类产品走势近期可以说是一波三折

。最近商务部副部长魏建国在第三届中国吉林东北亚投资贸

易博览会新闻发布会上表示，中国已经下调或取消了一系列



出口商品增值税退税，还将对能源高度密集型商品征收出口

关税。这将对需求向好的金属和能源形成单边上涨的趋势性

行情带来一定的阻碍。该类商品继续高位震荡的可能性继续

加大。 通观当前股市、期市，笔者认为未来投资者需眼观六

路，耳听八方，方可一路走好。重点来看投资者需要注意以

下几个问题： 一、日元汇价。如果日元突然急升，便要小心

日元利差交易拆仓导致环球投资市场资本的减少，这直接影

响到资金充裕与否的问题； 二、北京奥运。“奥运”题材是

中国投资者一直挂在嘴边的，那么很有可能在其前后会出现

国内股市的阶段性中期顶峰； 三、通货膨胀。通胀加重则会

引发新一轮的宏观调控。 四、流动性过剩。 五、美元汇率

。1997年亚洲金融风暴中，美元指数由1997年1月2日88.34上

升至2002年1月31日的120.21，上升了36.68%，令所有同美元

挂钩的货币必须加息去阻止其资金流失，从而触发股市、房

市下跌。同样的，到2005年11月16日起美元再回落至81.92，

带来了去年及今年上半年经济的繁荣，所以一旦美元指数方

向明朗，对未来金融市场的影响将会很大。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


