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习题 一、单项选择题1．A、B两种证券的相关系数为O．4，

预期报酬率分别为12％和16％，标准差分别为20％和30％，

在投资组合中A、B两种证券的投资比例、分别为50％和50％

，则A、B两种证券构成的投资组合的预期报酬率和标准差分

别为( )。A．14％和21％ B．13．6％和24％C．14．4％和30％

D．14．6％和25％2．某股票收益率的标准差为0．9，其市场

组合收益率的相关系数为0．5，市场组合收益率的标准差

为O．45。该股票的收益率与市场组合收益率之间的协方差

和该股票的贝他系数分别为( )。A．O．2025；l B．0．1025

；0．5C．0．4015：0．85 D．0．3015；O．803．假设市场

投资组合的收益率和方差是10％和0．0625，无风险报酬率

是5％，某种股票报酬率的方差是0．04，与市场投资组合报

酬率的相关系数为0．3，则该种股票的必要报酬率为( )。A

．6．2％ B．6．25％C．6．5％ D．6．45％4．现有两个投资

项目甲和乙，已知甲、乙方案的期望值分别为20％、28％，

标准差分别为40％、55％，那么( )。A．甲项目的风险程度大

于乙项目的风险程度B．甲项目的风险程度小于乙项目的风险

程度C．甲项目的风险程度等于乙项目的风险程度D．不能确

定5．某人退休时有现金10万元，拟选择一项回报比较稳定的

投资，希望每个季度能收入2000元补贴生活。那么，该项投

资的实际报酬率应为( )。A．2％ B．8％C．8．24％ D．10

．04％6．某公司发行面值为1000元的五年期债券，债券票面



利率为10％，半年付息一次，发行后在二级市场上流通。假

设必要报酬率为10％并保持不变，以下说法中正确的是( )。A

．债券溢价发行，发行后债券价值随到期时间的缩短而逐渐

下降，至到期日债券价值等于债券面值B．债券折价发行，发

行后债券价值随到期时间的缩短而逐渐上升，至到期日债券

价值等于面值C．债券按面值发行，发行后债券价值一直等

于票面价值D．债券按面值发行，发行后债券价值在两个付

息日之间呈周期性波动7．ABC公司平价购买刚发行的面值

为1000元(5年期、每半年支付利息40元)的债券，该债券按年

计算的到期收益率为( )。A．4％ B．7．84％C．8％ D．8

．16％8．在利率和计息期相同的条件下，以下公式中，正确

的是( )。A．普通年金终值系数×普通年金现值系数=lB．普

通年金终值系数×偿债基金系数=1C．普通年金终值系数×

投资回收系数=1D．普通年金终值系数×预付年金现值系

数=19．某股票为固定成长股，其成长率为3％，预期第一年

后的股利为4元。假定目前国库券收益率为13％，平均风险股

票的必要收益率为18％，而该股票的贝他系数为1．2，则该

股票价值为( )元。A．25 B．40C．26．67 D．3010．下列因素

引起的风险，企业可以通过投资组合予以分散的是( )。A．市

场利率上升 B．社会经济衰退C．技术革新 D．通货膨胀11．

某企业准备购人A股票，预计3年后出售可得2200元，该股票3

年中每年可获现金股利收入200元，预期报酬率为10％。该股

票的价值为( )元。A．2150．24 B．3078．57 C．2552．84 D

．3257．6812．某企业长期持有A股票，目前每股现金股利2

元，每股市价20元，在保持目前的经营效率和财务政策不变

，且不从外部进行股权融资的情况下，其预计收入增长率



为10％，则该股票的股利收益率和期望报酬率分别为( )元。A

．11％和21％ B．10％和20％C．14％和21％ D．12％和20

％13．有一笔国债，5年期，溢价20％发行，票面利率10％，

单利计息，到期一次还本付清(复利，按年计息)，其到期收

益率是( )。A．4．23％ B．5．23％C．4．57％ D．4．69％14

．有效集以外的投资组合与有效边界上的组合相比，不包括(

)。A．相同的标准差和较低的期望报酬率B．相同的期望报酬

率和较高的标准差C．较低报酬率和较高的标准差D．较低标

准差和较高的报酬率15．已知风险组合的期望报酬率和标准

差分别为15％和20％，无风险报酬率为8％，某投资者除自有

资金外，还借人20％的资金，将所有的资金用于购买市场组

合，则总期望报酬率和总标准差分别为( )。A．16．4％和24

％B．13．6％和16％C．16．4％和16％D．13．6％和24％
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