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识一债券及其基本要素 债券是政府、金融机构、工商企业等

机构直接向社会借债筹措资金时，向投资者发行，并且承诺

按规定利率支付利息并按约定条件偿还本金的债权债务凭证

。债券的本质是债的证明书，具有法律效力。债券购买者与

发行者之间是一种债权债务关系、债券发行人即债务人，投

资者（或债券持有人）即债权人。 债券的基本要素主要由以

下几个方面构成： 1、债券的票面价值。债券要注明面值，

而且都是整数，还要注明币种。 2、债务人与债权人。债务

人筹措所需资金，按法定程序发行债券，取得一定时期资金

的使用权及由此而带来的利益，同时又承担着举债的风险和

义务，按期还本付息。债权人定期转让资金的使用权，有依

法或按合同规定取得利息和到期收回本金的权利。 3、债券

的价格。债券是一种可以买卖的有价证券，它有价格。债券

的价格，从理论上讲是由面值、收益和供求决定的。 4、还

本期限。债券的特点是要按原来的规定，期满归还本金。 5

、债券利率。债券是按照规定的利率定期支付利息的。利率

主要是双方按法规和资金市场情况进行协商确定下来，共同

遵守。 此外，债券还有提前赎回规定、税收待遇、拖欠的可

能性、流通性等方面的规定。 二、债券的特征 债券作为一种

重要的融资手段和金融工具具有如下特征： 1、偿还性。债

券一般都规定有偿还期限，发行人必须按约定条件偿还本金

并支付利息。 2、流通性。债券一般都可以在流通市场上自



由转让。 3、安全性。与股票相比，债券通常规定有固定的

利率。与企业绩效没有直接联系，收益比较稳定，风险较小

。此外，在企业破产时，债券持有者享有优先于股票持有者

对企业剩余资产的索取权。 4、收益性。债券的收益性主要

表现在两个方面，一是投资债券可以给投资者定期或不定期

地带来利息收入；二是投资者可以利用债券价格的变动，买

卖债券赚取差额。 三、债券市场的种类 债券市场是发行和买

卖债券的场所，是金融市场的一个重要组成部分。根据不同

的分类标准，债券市场可分为不同的类别，最常见的分类有

以下几种： 1、根据债券的发行过程和市场的基本功能，可

将债券市场分为发行市场和流通市场。 债券发行市场，又称

一级市场、是发行单位初次出售新债券的市场。债券发行市

场的作用是将政府、金融机构以及工商企业等为筹集资金向

社会发行的债券，分散发行到投资者手中。 债券流通市场，

又称二级市场，指已发行债券买卖转让的市场。债券一经认

购，即确立了一定期限的债权债务关系，但通过债券流通市

场，投资者可以转让债权，把债券变现。 债券发行市场和流

通市场相辅相成，是互相依存的整体。发行市场是整个债券

市场的源头，是债券流通市场的前提和基础。发达的流通市

场是发行市场的重要支撑，流通市场的发达是发行市场扩大

的必要条件。 2、根据市场组织形式，债券流通市场又可进

一步分为场内交易市场和场外交易市场。 证券交易所是专门

进行证券买卖的场所，如我国的上海证券交易所和深圳证券

交易所。在证券交易所内买卖债券所形成的市场，就是场内

交易市场，这种市场组织形式是债券流通市场的较为规范的

形式，交易所作为债券交易的组织者，本身不参加债券的买



卖和价格的决定，只是为债券买卖双方创造条件，提供服务

，并进行监管。 场外交易市场是在证券交易所以外进行证券

交易的市场，柜台市场为场外交易市场的主体。许多证券经

营机构都设有专门的证券柜台，通过柜台进行债券买卖。在

柜台交易市场中，证券经营机构既是交易的组织者，又是交

易的参与者，此外，场外交易市场还包括银行间交易市场，

以及一些机构投资者通过电话、电脑等通讯手段形成的市场

等。目前，我国债券流通市场由两部分组成，即沪深证券交

易所市场、银行间交易市场。 3、根据债券发行地点的不同

，债券市场可以划分为国内债券市场和国际债券市场。国内

债券市场的发行者和发行地点同属一个国家，而国际债券市

场的发行者和发行地点不属于同一个国家。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


