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https://www.100test.com/kao_ti2020/246/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E7_BB_BC_E5_c67_246297.htm 投资债券既要获得收

益,又要控制风险,因此,根据债券收益性、安全性、流动性的

特点,我们总结了以下债券投资的原则: 1、收益性原则 不同种

类的债券收益大小不同,投资者应根据自己的实际情况选择。

例如国债是以政府的税收作担保的,具有充分安全的偿付保证,

一般认为是没有风险的投资；而企业债券则存在着能否按时

偿付本息的风险,作为对这种风险的报酬,企业债券的收益性必

然要比政府债券高。当然,实际收益情况还要考虑税收成本。

2、安全性原则 投资债券相对于其它投资工具要安全得多,但

这仅仅是相对的,其安全性问题依然存在,因为经济环境有变、

经营状况有变、债券发行人的资信等级也不是一成不变。因

此,投资债券还应考虑不同债券投资的安全性。例如,就政府债

券和企业债券而言,政府债券的安全性是绝对高的,企业债券则

有时面临违约的风险,尤其企业经营不善甚至倒闭时,偿还全部

本息的可能性不大,企业债券的安全性不如政府债券。对抵押

债券和无抵押债券来说,有抵押品作偿债的最后担保,其安全性

就相对要高一些。 3、流动性原则 债券的流动性强意味着能

够以较快的速度将债券兑换成货币,同时债券价值在兑换成货

币后不因过高的费用而受损,否则,意味着债券的流动性差。影

响债券流动性的主要因素是债券的期限,期限越长,流动性越

弱,期限越短,流动性越强。另外,不同类型债券的流动性也不

同。如国债、金融债,在发行后就可以上市转让,故流动性强,

企业债券的流动性则相对较差。目前,我国的企业债发行后再



到交易所申请上市,债券是否上市的流动性差别很大,上市前后

债券的流动性差别很大,上市后债券的流动性还受到该债券发

行主体资信情况的影响。 而在债券投资的具体操作中,投资者

应考虑影响债券收益的各种因素,在债券种类、债券期限、债

券收益率(不同券种)和投资组合方面作出适合自己的选择。 

根据投资目的的不同,个人投资者的债券投资方法可分为以下

三种: (1)完全消极投资(购买持有法),即投资者购买债券的目的

是储蓄,获取较稳定的投资利息。这类投资者往往不是没有时

间对债券投资进行分析和关注,就是对债券和市场基本没有认

识,其投资方法就是购买一定的债券,并一直持有到期,获得定

期支付的利息收入。适合这类投资者投资的债券有凭证式国

债、记账式国债和资信较好的企业债。如果资金不是非常充

裕,这类投资者购买的最好是容易变现的记账式国债和在交易

所上市交易的企业债。这种投资方法风险较小,收益率波动性

较小。 (2)完全主动投资,即投资者投资债券的目的是获取市

场波动所引起价格波动带来的收益。这类投资者对债券和市

场有较深的认识,属于比较专业的投资者,对市场和个券走势有

较强的预测能力,其投资方法是在对市场和个券作出判断和预

测后,采取"低买高卖"的手法进行债券买卖。如预计未来债券

价格(净价,下同)上涨,则买入债券等到价格上涨后卖出；如预

计未来债券价格下跌,则将手中持有的该债券出售,并在价格下

跌时再购入债券。这种投资方法债券投资收益较高,但也面临

较高的波动性风险。 (3)部分主动投资,即投资者购买债券的

目的主要是获取利息,但同时把握价格波动的机会获取收益。

这类投资者对债券和市场有一定的认识,但对债券市场关注和

分析的时间有限,其投资方法就是买入债券,并在债券价格上涨



时将债券卖出获取差价收入；如债券价格没有上涨,则持有到

期获取利息收入。该投资方法下债券投资的风险和预期收益

高于完全消极投资,但低于完全积极投资。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


