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司前十大股东、公司股东人数、公司治理情况等一些方面的

对比，投资者也可以发现不少可看之处。因为公司大股东的

情况可以透露出公司管理层的经营理念，股东的变化是否频

繁也会直接影响上市公司的经营状况。有些大股东的变化还

可能会直接导致公司业务范围的更改，而公司治理结构是否

完善则会直接影响公司的长远发展。 通过对一系列因素的参

照对比，我们就能对公司的经营现状有比较全面的认识，这

也为我们最后的认真细读做好准备。 三、静心细读看来路 通

过粗略了解和对比观察之后，一般就可选定目标，锁住一些

值得去进一步了解的上市公司，认真地去读其财务报表。由

于财务报表有较强的专业性，数据又枯燥无味，加之财务数

据难免会有所调整，对于广大非专业的中小投资者而言，完

全读懂不太容易，也没有必要；但其构成原理及某些重要数

据还是必须要了解的。下面，我们就来看一看相关的几张财

务报表： 1、资产负债表。该表是一家企业的资产、负债、

股东权益的全面体现，由三大块组成，即资产、负债和股东

权益。基于财务平衡原理：资产=负债 股东权益。其中，资

产一般由四大块组成，即流动资产、固定资产、长期投资、

无形及其它资产。我们需要年初(上年末)、年末对比看；大

项、小项对比看，如有明显的异动，需及时挑出，以期在查

阅相关资料求证后，判断其异动的方向是向好还是向坏。负

债是企业负债状况的完全表露，由流动负债与长期负债两大



块组成。一家企业要想获得高速发展，适当负担一些债务是

情理中事，但如负债过大，则企业的资产质量就不高，泡沫

成分也较大，也蕴含着较大的经营风险。股东权益也即公司

的净资产，是资产与负债的差额，由股本、资本公积、盈余

公积、未分配利润组成。由于这一部分直接影响到投资收益

，即分红送转，因此，当然就值得认真揣摩了。 2、利润表

。该表较为简单，易于理解，主要阐明了公司从收入到利润

的生成过程。在该表中，我们主要是看公司费用是否过高，

非主营收益比例是否过大，以期大略估计利润能否继续保持

增长势头。比如，某上市公司的利润很高，但它是通过某些

所谓的资本运作后得来的，其主营业务并未有较大变化，对

于这样的上市公司，我们就得多留一份心眼了。 3、现金流

量表。这张表较为重要，也极为复杂。对于大多数投资者而

言，只要搞懂原理，会捕捉异动数据，就相当不错了。该表

一般由五大项组成，其中经营、投资、筹资三大活动所产生

的现金流量是解读的重点。一般情况下，我们所关注的是现

金流量净额，即现金流入减去现金流出的差额部分。如果有

负数，需格外关注，并找出相应原因。对于投资者来说，要

想完全把握年报内容是件十分困难的事，不妨借鉴一些专业

人士对年报的分析结果，例如各大咨询机构的年报分析、证

券报刊上的上市公司业绩统计等。最好是进行相互比较，综

合各种观点，这样可以使我们得到的信息更加全面，也有利

于更好地解读年报。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


