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E8_AF_81180_E6_c33_247190.htm 1、何谓股票指数?����股票价格

指数是运用统计学中的指数方法编制而成的,反映股市中总体

价格或某类股价变动和走势的指标。����根据股价指数反映的价

格走势所涵盖的范围,一般将股票价格指数划分为成份指数、

综合指数和分类指数。成份指数既可以反映市场的整体走势,

也可以作为衡量投资业绩的标尺,作为一个市场的基准投资组

合而反映市场的基本回报,具有可投资性,一般可以作为指数基

金的标的。����2、为何要编制股票指数?����由于政治经济、市场及

心理等各种因素的影响,每种股票的价格均处于不断变动之中,

而市场上每时每刻都有许多股票在进行交易。为了从众多个

别股票纷繁复杂的价格变动中判断和把握整个股票市场的价

格变动水平和变动趋势,美国道琼斯公司的创始人之一------查

尔斯?亨利?道第一个用铅笔和纸找一种衡量尺度,!这就是久负

盛名的道琼斯平均股价指数。����如今,世界各国的股票市场都编

有各自的股价指数,较有影响的除道琼斯指数外,还有美国的标

准普尔股价指数、英国伦敦金融时报股价指数、日本的日经

指数及香港的恒生指数等,这些指数都是成份指数。����股价指数

一般由证券交易所、金融服务机构、咨询研究机构或新闻单

位编制并发布。����3、股票指数有哪些基本功能?����股价指数在证

券交易活动中应运而生,它不仅是反映股票市场行情变动的重

要指标,而且是观测经济形势和周期状况的参考指标,被视为股

市行情的"指示器"和经济景气变化的"晴雨表"。股价指数主要

有以下基本功能:����(一)综合反映一定时期内某一证券市场上股



票价格的变动方向和变动程度。����(二)为投资者和分析家研究

、判断股市动态提供信息,便于对股票市场大势走向做出分析

。����(三)作为投资业绩评价的标尺,提供一个股市投资的"基准回

报"。����(四)作为指数衍生产品和其他金融创新的基础。����4、上证

所现在有哪些指数?����目前,上海证券交易所股价指数系列共包括

四类十个指数:����(一)成份指数:上证180指数；����(二)综合指数:上证

综合指数；����(三)分类指数:上证A股指数、上证B股指数、上证

工业类指数、上证商业类指数、上证房地产业类指数、上证

公用事业类指数、上证综合业类指数。����(四)基金指数:上证基

金指数。����5、为何要编制上证180指数?����2002年6月,上海证券交

易所对原上证30指数进行了调整并更名为上证成份指数(简称

上证180指数)。上证成份指数的编制方案,是结合中国证券市

场的发展现状,借鉴国际经验,在原上证30指数编制方案的基础

上作进一步完善后形成的,目的在于通过科学客观的方法挑选

出最具代表性的样本股票,建立一个反映上海证券市场的概貌

和运行状况、能够作为投资评价尺度及金融衍生产品基础的

基准指数。上证180指数的推出是上海证券交易所旨在推进市

场建设、提升服务水平、完善市场功能的一项重要举措。����6、

新编上证180指数的市场作用和市场意义何在?����上证180指数的

推出,是中国证券市场建设的一件大事,对推动市场的规范化发

展具有积极的意义。����(一)有利于机构投资者发展壮大,改善市

场投资主体结构。����上证180指数的推出,不仅可以为各类机构投

资者提供权威的投资方向和良好的跟踪目标,减少他们的运作

成本,同时也为市场各方评价投资基金等机构投资者的业绩提

供了更加客观的标准,有利于壮大机构投资者队伍,优化市场的

投资主体结构,吸引更多的大资金入市。����(二)有利于引导理性



投资,促进市场的规范化发展。����上证180指数采用国际主流方法

编制,样本股的选择代表了市场价值取向,在一定程度上有助于

引导投资者树立正确的投资理念,增加市场活跃度。而机构投

资者对样本股的关注和投资更有助于推动市场的健康发展。����(

三)有利于市场参与者更加客观地认识和评价市场。����由于综合

指数包含市场上所有股票,在反映市场状况上存在不少缺陷,世

界各主要市场一般都采用成份指数来反映市场发展状况。上

证180指数的推出是基于这样的市场需求,有助于市场参与者更

准确地认识和评价市场。����7、上证180指数与上证所现有的一

些指数有何区别?����(一)样本股选取范围不同。����纳入指数计算范

围的股票称为样本股。上证180指数是一个成份股指数,是从上

海证券交易所上市的全部A股股票中选取一部分具有代表性

的样本股纳入指数计算范围,因此,它不同于现有的上证综指,

后者是全部上市股票价格指数；也不同于各种分类指数,后者

的样本股是相应股票类别或行业类别的全部股票。����(二)权重

的计算方法不同。����与以往的指数采用总股本加权(如上证综指

和上证分类指数)或流通股本加权(如上证30指数)计算不同,"上

证180指数"采用的是分档靠级加权计算方法。����8、计入上证180

指数的样本有多少个?选择上证180指数成份股的标准是什么?����

计入上证180指数的样本共有180个。����行业代表性、规模和流

动性是国内外指数选样的最基本、最核心的标准。行业代表

性反映了国民经济结构,旨在满足投资管理需求；规模可以保

证指数的代表性；流动性可以保证指数的可交易性。上证180

指数的选样标准也是遵循规模(总市值、流通市值)、流动性(

成交金额、换手率)、行业代表性三项指标,即选取规模较大、�

流动性较好且具有行业代表性的股票作为样本。����9、上证180



指数是如何编制(编制原则)的?����(一)确定样本空间。����剔除下列

股票后的所有上海A股股票:����⑴上市时间不足一个季度的股票

；����⑵暂停上市股票；����⑶经营状况异常或最近财务报告严重亏

损的股票；����⑷股价波动较大、市场表现明显受到操纵的股票

；����⑸其他经专家委员会认定的应该剔除的股票。����(二)选定样

本股。����⑴根据总市值、流通市值、成交金额和换手率对股票

进行综合排名；����⑵按照各行业的流通市值比例分配样本只数

；����⑶按照行业的样本分配只数,在行业内选取排名靠前的股票

；����⑷对各行业选取的样本作进一步调整,使成份股总数为180家

。����(三)样本股的定期调整。����上证成份指数依据样本稳定性和

动态跟踪相结合的原则,每半年调整一次成份股,每次调整比例

一般不超过10%。特殊情况时也可能对样本进行临时调整。����10

、上证180指数是如何计算的?����上证成份指数采用派许加权综

合价格指数公式计算,以样本股的调整股本数为权数。����报告期

指数＝(报告期成份股的调整市值÷基日成份股的调整市值)

×1000����其中,调整市值＝∑(市价×调整股本数),基日成份股的

调整市值亦称为除数,调整股本数采用分级靠档的方法对成份

股股本进行调整。根据国际惯例和专家委员会意见,上证成份

指数的分级靠档方法如下表所示。比如,某股票流通股比例(流

通股本/总股本)为7%,低于10%,则采用流通股本为权数；某股

票流通比例为35%,落在区间�30,40?�内,对应的加权比例为40%,则

将总股本的40%作为权数。����11、上证180指数何时开始发布?基

点是如何确定的?����上证180指数是1996年7月1日起正式发布的上

证30指数的延续,从2002年7月1日正式发布。基点为2002年6

月28日上证30指数的收盘点数。����流通�����
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