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E4_BB_A3_E5_92_A8_E8_c67_254571.htm [例二]某公司需要推

出一种新产品A。现对其财务评价分析如下：(1)计算设备和

厂房投资。该项目的投资建设需要设备投资100000元，项目

计算期为5年。该设备按税法规定，采用直线折旧法，残值率

为5％，即5000元。每年计提折旧：(1000005000)／5=190005年

后该设备的账面价值为5000元，市场价值预计为30000元。但

项目计算期结束后如果该公司欲出售该设备，需要缴纳资产

出售收益部分(300005000)的所得税为：(300005000)X33

％=8250元因此，期末回收设备残值的现金流入为

：30000(300005000)X33％=21750元。为了进行产品A的生产，

还要占用公司现有的一栋厂房。这栋厂房的折旧已经计提完

毕，账面价值为0，但仍可以继续使用5年，能够满足项目的

需要。如果不用于该项目，可转让出去，转让收入为250000

元。由于该公司适用的所得税率为33％，厂房转让需要缴纳

所得税：(2500000)X33％=82500元厂房转让的税后净收入为

：25000082500=167500元，这就是本项目占用原有厂房的机会

成本。(2)计算流动资金投入。流动资金也叫净营运资本，是

流动资产与流动负债之差。本公司在生产和销售A产品之前

必须购买原材料并对存货进行投资，并且要保留一部分现金

以应付各种不可预见的现金支出，同时公司的各种商业信用

可能产生应收账款和应付账款。通过分析认为，公司需要投

入的营运资金在开始年份逐年增加。然而，在项目周期的趋

减年份，净营运资金逐年减少，最终为零，最后所有的营运



资金全部被收回。本项目各年的净营运资金见表516：表516 

某项目净营运资金计算表 单位：元(3)计算销售收入和经营成

本。本项目预计在未来5年时间内的产量分别为5000单位

、8000单位、12000单位、10000单位和6000单位。产品第一年

的单价为30元，由于该产品具有高度的市场竞争性，预测在

相对于5％的通货膨胀率的情况下，产品价格每年将增长2％

。由于通货膨胀的影响和原材料价格的大量上涨，预计单位

经营成本将在第一年10元的基础上，每年增长10％。本项目

不考虑利息费用。该公司的销售收入和经营成本估算如下：

表517 某项目销售收入和经营成本估算表 单位：元(4)编制现

金流量表。根据上述计算结果，编制本项目的现金流量表如

下：表518 某项目投资现金流量表单位：元(5)计算评价指标

。本公司的加权平均资金成本(WACC)为15％。以15％为折现

率计算的税后净现值为101880万元；项目投资的税后财务内

部收益率为28．18％。本项目的税前财务内部收益率为45

．32％。这些计算结果表明，本项目的投资在财务上可行。
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