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https://www.100test.com/kao_ti2020/254/2021_2022__E7_BE_8E_

E5_9B_BD_E6_A3_89_E8_c67_254853.htm （二）纽约期货交易

所棉花期货合约及相关制度介绍 1.纽约期货交易所棉花期货

合约 2.相关制度介绍 保证金制度。纽约期货交易所棉花期货

合约实行保证金制度，最低保证金额依账户的性质而有所区

别。属于投机的账户，其初始保证金为每张合约1000美元（

以6月11日7月合约收盘价38.95美分/磅计算，其比例为5.13％

），维持保证金为750美元/张；属于套期保值的，每张合约

的初始保证金为500美元（其比例为2.57％），维持保证金

为500美元/张。 如何区分一个账户是投机还是套保呢？主要

是根据客户的性质。如果一个牙科医生做棉花期货，那他肯

定属于投机。一般大的现货商，如Allenberg Cotton Co.，他们

就同时拥有两个账户，一个是投机账户，一个是套期保值账

户。 在不出现行情巨幅波动的情况下，保证金一般不会改变

，但如果行情波动较大，考虑到每个客户的信用情况，CFTC

（商品期货交易委员会）会对某些客户提高保证金，如果你

不能拿出更多的资金来保证你的头寸，则会被交易所强制平

仓。在进入交割月时，有些交易所或有些合约会从第一通知

日开始增加保证金，但纽约期货交易所目前没有这样做，他

们的保证金与非交割月相同。 每日价格波动幅度限制制度。

纽约期货交易所棉花期货实行每日价格波动幅度限制制度。

交割月和一般月份分别执行不同的价幅限制，在一般月份又

以110美分/磅为界分别做了规定：低于110美分/磅时，价幅限

制为不超过上一交易日结算价3美分/磅；当有一个或几个合



约结算价等于或高于110美分/磅时，所有合约的价幅限制均

改为4美分/磅；如果所有合约均低于110美分/磅时，价幅恢复

原来的3美分/磅。在第一通知日以后，交割月合约不再有价

幅限制。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详

细请访问 www.100test.com 


