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、货币市场的结合越来越紧密。一方面，保险巨头上市以及

投资渠道拓宽，为保险公司化解历史包袱做出重要贡献；另

一方面，保险业在不断刷新投资收益率的同时，防范化解投

资风险的责任也越来越重。 在由国发资本市场研究中心、中

国保险行业协会、中国保险学会与本报共同主办的中国保险

发展论坛2007国际学年会上，中国保监会主席吴定富表示，

要高度警惕保险投资面临的潜在风险。 综合经营考验风险防

范能力 防范化解保险风险关系到国家经济金融安全。截

至2007年1季度，保险业总资产已经达到2.2万亿元，保险公司

持有债券9910亿元，直接和间接投资股票市场3733亿元，保

险市场与资本市场、货币市场的结合越来越紧密，已经成为

金融体系日益活跃的重要组成部分。保险业如果发生大的风

险，将会给国家经济金融安全带来不利影响。 当前保险业发

展的外部环境正在发生复杂而深刻的变化。比如，我国的金

融综合经营趋势不断发展，银行、保险、证券在资本、业务

层面的融合逐步走向深入，风险跨行业传递的可能性越来越

大。同时，金融综合经营也会带来包括集团风险传递、资本

重复计算等风险，对保险业风险防范以及保险业在知识、资

本、人才等方面的准备提出了新的要求。 吴定富强调，要正

确处理防范保险风险和防范金融风险的关系。既要防止保险

风险向其他金融领域传递，影响国家金融稳定和安全，又要

避免和降低其他金融领域的风险对保险业发展造成的影响。



“工商银行、建设银行、中国银行、同时保险公司已经开始

收购银行和证券公司，”他说，“银保股权合作是必然趋势

，同时新问题会不断出现。” 高度警惕投资风险 在复杂的外

部环境下，保险业要特别重视风险防范，其中就包括投资风

险。吴定富表示，保险公司在承保环节利润不是很高，盈利

主要靠投资，随着保险资金运用在保险业整体发展战略中的

定位不断提高，防范化解投资风险的责任也越来越重。 具体

来看，保险投资面临着汇率、利率波动，以及股票、债券价

格变化等诸多因素引起的风险，保险资产负债匹配的难度在

加大，保险资产期限错配风险、债券投资的信用风险和投资

收益的稳定性都成为需要重点关注的问题。 “特别是随着投

资渠道不断拓宽，保险业正在逐步进入一些全新的领域，例

如基础设施投资，股权投资等等，”吴定富说，这些领域的

投资风险往往具有较长的潜伏期，无论是投资决策失误还是

投资管理不善，都有可能造成严重损失。在这些领域，保险

业在投资经验、专业技术人才和风险控制技术等方面都比较

缺乏，对其中潜在的风险，必须高度警惕。 资本市场助力化

解风险 十六大以来，保险业在防范化解风险方面取得了实实

在在的效果，而这其中就包括资本市场的“帮助”。 首先，

通过上市保险公司的偿付能力得到显著改善。吴定富介绍，

中国人保、中国人寿、中国平安三家最大的保险公司改制并

在境外上市，共筹集资本金487亿元，中国人寿和中国平安又

在国内A股市场募集资金672亿元，从根本上改变了我国保险

业偿付能力总体不足的状况。同时，保监会推动30多家保险

公司通过增资扩股、发行次级债、引入外资战略投资者等多

种方式充实资本金。目前，保险业资本金总量达到2021亿元



，是2002年的5.6倍。 在化解利差损包袱方面，最有代表性的

是中国人寿集团。随着资金运用渠道的稳步拓宽，尤其是股

权投资的开闸，国寿集团共管基金的投资收益率显著提高

，2006年收益率达7.7%.“初步测算，2006年中国人寿集团公

司实现净利润15亿元，改制以来首次盈利。”吴定富透露。 

保险资金运用管理体制的改革则为保险机构提高投资收益提

供了体制保证。吴定富说，过去保险资金运用非常分散，从

分公司到支公司都可以随便使用保费，风险很大。近几年，

保监会推进保险资金专业化、规范化和市场化运作。强化保

险资金集中统一运用，成立了9家保险资产管理公司，从制度

上控制了保险资金被挪用的风险。尤其是去年整个保险业的

投资收益率是创历史最好水平，整个行业的投资收益率达到

了5.8，有的公司已经达到了7%、8%水平。 100Test 下载频道
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