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万别，不同的市场气氛都会使价差出现不同的变化，必须结

合当时的未平仓合约的变化、市场的气氛、多空双方心理及

个人累计的经验去解释。以提高对行情的判断准确度。因此

投资者绝不可以单纯的以正逆价差来作为多空操作的惟一依

据。否则很容易陷入价差变化的误区当中去。 「正价差」 什

么时候会形成正价差？ 1.市场极度偏多，行情亦顺势偏多发

展 2.市场极度偏空，行情却反转向上，形成轧空 期货因为多

了未来的持有成本，所以期货与现货形成小幅正价差是很正

常的现象。但也有例外发生，投资者对正价差的解读，绝不

可以单纯的当作后市绝对看多的信号，必须结合当时的市场

气氛和未平仓合约的增减。特别在上涨的过程中，形成巨幅

的正价差，虽然代表市场极其看多，但通常也代表多头力气

已经用尽，多头行情已经有过热现象。此时已经不合适继续

追买，反而可以建立反向部位。若进一步开始收敛正正价差

，则多头要再持续大幅度推动行情向上的概率将大为降低。 

图 「逆价差」 什么时候会形成逆价差？ 1.市场极度偏空，行

情亦顺势偏空发展 2.市场极度偏多，行情却反转向下，形成

杀多 市场多空交叉的情况下，趋势方向不明，由于期货具有

避险功能，因此在避险盘的压制下，逆价差呈现某种程度的

扩大，当行情偏空时，逆价差扩大的现象更明显，同样也不

能逆价差的扩大，武断的认为行情将持续大跌。若逆价差进

一步急速收敛甚至转为正价差，代表空头以及开始全面认输



，投资者可以视情况搭上顺风车。 100Test 下载频道开通，各
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