
债券基础知识：债券投资知识手册（二） PDF转换可能丢失

图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/257/2021_2022__E5_80_BA_

E5_88_B8_E5_9F_BA_E7_c67_257228.htm 一、债券的交易程序 

场内交易也叫交易所交易，证券交易所是市场的核心，在证

券交易所内部，其交易程序都要经证券交易所立法规定，其

具体步骤明确而严格。债券的交易程序有五个步骤：开户、

委托、成交、清算和交割、过户。 1、开户 债券投资者要进

入证券交易所参与债券交易，首先必须选择一家可靠的证券

公司，并在该公司办理开户手续。 1.1订立开户合同来源

：www.examda.com 开户合同应包括如下事项： 委托人的真实

姓名、住址、年龄、职业、身份证号码等； 委托人与证券公

司之间的权利和义务，并同时认可证券交易所营业细则和相

关规定以及经纪商公会的规章作为开户合同的有效组成部分

； 确立开户合同的有效期限，以及延长合同期限的条件和程

序。 1.2 开立帐户来源：www.examda.com 在投资者与证券公

司订立开户合同后，就可以开立帐户，为自己从事债券交易

做准备。在我国上海证券交易所允许开立的帐户有现金帐户

和证券帐户。现金帐户只能用来买进债券并通过该帐户支付

买进债券的价款，证券帐户只能用来交割债券。因投资者既

要进行债券的买进业务又要进行债券的卖出业务，故一般都

要同时开立现金帐户和证券帐户。上海证券交易所规定，投

资者开立的现金帐户，其中的资金要首先交存证券商，或者

证券商指定的银行，其利息收入将自动转入该帐户；投资者

开立的证券帐户，则由证券商免费代为保管。 2、委托 投资

者在证券公司开立帐户以后，要想真正上市交易，还必须与



证券公司办理证券交易委托关系，这是债券交易的必经程序

。 2.1 委托关系的确立 投资者与证券公司之间委托关系的确

立，其核心程序就是投资者向证券公司发出“委托”。证券

公司接到委托后，就会按照投资者的委托指令，及时传输到

交易所。 2.2 委托方式的分类 买进委托和卖出委托 当日委托 

限价委托 撤销委托 整数委托 3、成交 证券公司在接受投资者

的有效委托后，通过卫星直接传至交易所主机进行撮合成交

。 3.1 债券成交的原则 在证券交易所内，债券成交就是要使

买卖双方在价格和数量上达成一致。这一程序必须遵循特殊

的原则，又叫竞价原则。这种竞价规则的主要内容是“三先

”，即价格优先、时间优先、客户委托优先。价格优先就是

证券公司按照交易最有利于投资委托人的利益的价格买进或

卖出债券；时间优先就是要求在相同的价格申报时，应该与

最早提出该价格的一方成交；客户委托优先主要是要求证券

公司在自营买卖和代理买卖之间，首先进行代理买卖。 3.2 竞

价的方式 证券交易所的交易价格按竞价的方式进行。竞价方

式为计算机终端申报竞价。 4、清算和交割来源

：www.examda.com 债券交易成交以后就必须进行券款的交付

，这就是债券的清算和交割。 4.1 债券的清算 债券的清算是

指对在同一交割日对同一种债券的买和卖相互抵销，确定出

应当交割的债券数量和应当交割的价款数额，然后按照“净

额交收”原则办理债券和价款的交割。 4.2 债券的交割 债券

的交割就是将债券由卖方交给买方，将价款由买方交给卖方

。 在证券交易所交易的债券，按照交割日期的不同，可分为

当日交割、普通日交割和约定日交割三种。目前，深沪证券

交易所规定为当日交割。当日交割是在买卖成交当天办理券



款交割手续。 5、过户 债券成交并办理了交割手续后，最后

一道程序是完成债券的过户。过户是指将债券的所有权从一

个所有者名下转移到另一个所有者名下。基本程序包括： 5.1 

债券卖出方在完成清算交割后，在其现金帐户上增加与该笔

交易价款相等的金额，在证券账上扣减相同数量的该种债券

。 5.2 债券买入方在完成清算交割后，在其现金账户上减少价

款，同时在其证券账户上增加债券的数量。 二 债券的交易方

式 1、债券的交易方式 债券的交易方式可分为债券现货交易

、债券回购交易、债券期货交易。 1.1债券现货交易又叫现金

现货交易，是债券交易中最古老的交易方式。是债券买卖双

方对债券的买卖价格均表示满意，在成交后立即办理交割，

或在很短的时间内办理交割的一种交易方式。以上交所为例

，投资者可直接通过证券账户在上交所全国各证券经营网点

买卖已经上市的债券品种。 1.2债券回购交易是指债券持有一

方（出券方）和购券方在达成一笔交易的同时，规定出券方

必须在未来某一约定时间以双方约定的价格再从购券方那里

购回原先售出的那笔债券，并以商定的利率（价格）支付利

息。 1.3债券期货交易是指交易双方成交以后，交割和清算按

照期货合约中规定的价格在未来某一特定时间进行的交易。
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