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AD_E7_BA_A7_c44_258114.htm 第三节 债券及其评价本节重

点 一、债券的估价 二、债券的收益率一、债券的估价（债券

本身的内在价值） 1.计算：未来的现金流入的现值 2.影响因

素：债券票面利率、期限、持有时间、面值或出售价格、市

场利率（或投资人要求的必要收益率） 3.决策原则：当债券

价值高于购买价格时，可以购买 二、债券的收益率1.债券收

益的来源及影响因素收益的来源影响因素一是债券的年利息

收入；二是资本利得；此外有的债券还可能因参与公司盈余

分配或者拥有转股权而获得额外收益。主要因素：债券票面

利率、期限、面值、持有时间、购买价格和出售价格。2.债

券收益率的计算种类内涵计算公式票面收益率也称名义收益

率或息票率，反映了债券按面值购入持有至期满所获得的收

益水平。×100%本期收益率 也称直接收益率或当前收益率，

反映了购买债券的实际成本所带来的收益情况。但与票面收

益率一样不能反映债券的资本损益情况。×100%持有期收益

率反映了债券持有人在持有期间获得的收益率，能综合反映

债券持有期间的利息收入情况和资本损益水平。（1）持有时

间较短不超过1年的：持有期收益率=持有期年均收益率=持

有年限=债券实际持有天数÷360，或=债券实际持有月数÷12

（2）持有时间较长，超过1年的应按每年复利一次计算持有

期年均收益率。①到期一次还本付息的=-1②每年年末支付利

息的债券：采用逐步测试法结合内插法来计算。1.下列各项

中，不能衡量证券资本利得收益水平的是（ ）。 A.持有期收



益率 B.本期收益率 C.息票收益率 D.直接收益率 答案：BCD 2.

在下列各项中，影响债券收益率的有（ ） A.债券的票面利率

B.债券的持有时间 C.债券的买入价和卖出价 D.债券的面值 答

案：ABCD 3.某人2004年7月1日按950元购买丙公司2004年1月1

日发行的5年期贴现债券,期内不计息，到期还本，2005年1月1

日以980元的价格出售,要求计算该投资人持有期年均收益率。

答案：持有期收益率=（980-950）/950×100%=3.16%，持有

期年均收益率=3.16%/（6/12）=6.32% 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


