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https://www.100test.com/kao_ti2020/258/2021_2022_2007_E4_B8_

AD_E7_BA_A7_c44_258121.htm 第四节 混合筹资 本节重点：

可转换债券的性质与优缺点、发行认股权证筹资的特征与优

缺点 一、可转换债券的性质与优缺点 例题1：可转换债券的

持有人在一定时期内，可以按规定的价格或一定比例，自由

地选择转换为普通股。发行可转换债券筹得的资金具有债权

性资金和权益性资金的双重性质（ ）。 答案：√ 例题2：下

列属于可转换债券筹资的优点是（ ）。 A.可节约利息支出 B.

有利于稳定股票市价 C.增强筹资灵活性 D.股价大幅度上扬时

，可增加筹资数量 答案：ABC 解析：可转换债券筹资的优点

是：（1）可节约利息支出；（2）有利于稳定股票市价；（3

）增强筹资灵活性。缺点是（1）增强了对管理层的压力；

（2）存在回购风险；（3）股价大幅度上扬时，存在减少筹

资数量的风险。 二、发行认股权证筹资的特征与优缺点特征

优缺点用认股权证购买发行公司的股票其价格一般低于市场

价格，因此股份公司发行认股权证可增加其所发行股票对投

资者的吸引力；发行依附于公司债券、优先股或短期票据的

认股权证可起到明显的促销作用。优点：主要有为公司筹集

额外的资金，促进其他筹资方式的运用；缺点：主要有稀释

普通股收益，容易分散企业的控制权 例题：用认股权证购买

发行公司的股票其价格一般低于市场价格（ ）。 答案：√ 例

题：利用发行认股权证筹资会稀释普通股每股收益，容易分

散企业的控制权（ ）。 答案：√ 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


