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https://www.100test.com/kao_ti2020/258/2021_2022_2007_E4_B8_

AD_E7_BA_A7_c44_258133.htm 第四节 基金投资 本节要点：

投资基金的分类及特点、投资基金的估价与收益率、基金投

资的优缺点一、投资基金的分类及特点 投资基金，是一种利

益共享、风险共担的集合投资方式。 分类标准分类特点资金

的性质投资者的地位投资者的权利基金运营依据按照组织形

态的不同契约型基金信托资产契约基金的当事人之一，即受

益人没有管理基金资产的权利基金契约公司型基金为公司法

人的资本公司的股东享有管理基金公司的权利基金公司章程

根据变现方式的不同分类特点期限基金单位的发行规模要求

基金单位转让方式基金单位的交易价格计算标准投资策略封

闭式基金通常有固定的封闭期在招募说明书中列明其基金规

模，在封闭期限内不能要求基金公司赎回，只能在证券交易

市场或柜台市场上出售买卖价格受市场供求关系的影响，并

不必然反映公司的净资产值可进行长期投资开放式基金没有

固定期限，投资人可随时向基金管理人赎回没有发行规模限

制投资者可以在首次发行结束一段时间后，随时向基金管理

人或中介机构提出购买或赎回申请基本不受市场供求影响，

交易价格取决于基金的每单位资产净值的大小。不能全部用

来投资，更不能把全部资本用来进行长线投资根据投资标的

不同分类特点股票基金投资风险较个人投资股票市场小得多

，具有较强的变现性和流动性债券基金风险和收益水平通常

较股票基金低货币基金在整个基金市场上属于低风险的安全

基金期货基金既可能获得较高的投资收益，也面临较大的投



资风险期权基金以期权作为主要投资对象认股权证基金认股

权证的投资风险较通常的股票要大得多，也属于高风险基金

专门基金由股票基金发展演化而成，属于分类行业股票基金

或次级股票基金[例题1]开放型基金买卖价格基本不受市场供

求影响（ ）。 答案：√ 解析：开放型基金买卖价格基本不受

市场供求影响，交易价格取决于基金的单位资产净值的大小

，卖出价=基金单位净值 首次认购费；赎回价=基金单位净

值-基金赎回费。 [例题2]下列哪些属于封闭型基金的特点（ 

）。 A.通常有固定的封闭期, 在封闭期限内不能要求基金公司

赎回 B.在招募说明书中要列明其基金规模 C.买卖价格受市场

供求关系的影响，并不必然反映公司的净资产值 D.可进行长

期投资 答案：ABCD 解析：本题的考点是封闭型基金的特点

。 [例题3]契约型基金相对于公司型基金的特点是（ ）。 A.

契约型基金的资金是公司法人的资本 B.契约型基金的投资人

是受益人 C.契约型基金的投资人不享有管理基金公司的权利

D.基金运营依据是基金公司章程 答案：BC 解析：契约型基

金的资金是信托资产，公司型基金的资金是公司法人的资本

，所以A不对；契约型基金运营依据是基金契约，公司型基

金运营依据是基金公司章程。二、投资基金的估价与收益

率1.基金的价值 基金单位净值是在某一时点每一基金单位（

或基金股份）所具有的市场价值，计算公式为： 基金单位净

值=基金净资产价值总额/基金单位总份数 其中：基金净资产

价值=基金资产市场价值-基金负债总额 类型 价格的确定封闭

型基金二级市场上交易价格由供求关系和基金业绩决定，围

绕基金单位净值上下波动。开放型基金的柜台交易价格开放

型基金的柜台交易价格完全以基金单位净值为基础，通常采



用两种报价形式：认购价（卖出价）和赎回价（买入价）。

基金认购价=基金单位净值 首次认购费基金赎回价=基金单位

净值-基金赎回费2.基金收益率 基金收益率用以反映基金增值

的情况，它通过基金净资产的价值变化来衡量。 基金收益率

=（年末持有份数×基金单位净值年末数-年初持有份数×基

金净值年初数）/（年初持有份数×基金单位净值年初数） [

例题1]基金价值与股票价值一样都是指能够给投资者带来的

未来现金流量的现值（ ）。 答案：× 解析：基金的价值指的

是基金净资产的现有市场价值。 【例题2】投资基金的收益

率是通过基金净资产的价值变化来衡量的（ ）。 [答案]√ 例

题3：某基金公司目前基金资产账面价值为2000万元，负债账

面价值为500万元，基金资产目前的市场价值3000万元，基金

单位数为1000万股，假设公司收取首次认购费，认购费率为

基金资产净值的4%,不再收取赎回费。 要求： （1）计算该基

金公司基金净资产价值总额 （2）计算基金单位净值 （3）计

算基金认购价 （4）计算基金赎回价 答案： （1）该公司基金

净资产价值总额 =基金资产市场价值-负债总额

=3000-500=2500（万元） （2）计算基金单位净

值=2500/1000=2.5（元） （3）计算基金认购价=基金单位净

值 首次认购费=2.5 2.5×4%=2.6（元） （4）计算基金赎回价=

基金单位净值-基金赎回费=2.5（元）三、基金投资的优缺

点1.下列各项中，属于投资基金优点的有（ ）。 A.具有专家

理财优势 B.具有资金规模优势 C.可以完全规避投资风险 D.可

能获得很高的投资收益 答案：AB 解析：投资基金无法获得

很高的投资收益，因为投资基金在投资组合过程中，在降低

风险的同时，也丧失了获得巨大收益的机会；在大盘整体大



幅度下跌的情况下，投资人也可能承担较大风险。所以选

项C、D不对。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


