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B4_E4_BC_9A_c44_258165.htm 第四节 基金投资 一、投资基金

的含义 投资基金，是一种利益共享、风险共担的集合投资方

式，即通过发行基金股份或受益凭证等有价证券聚集众多的

不确定投资者的出资，交由专业投资机构经营运作，以规避

投资风险并谋取投资收益的证券投资工具。 二、投资基金的

种类（掌握） （一）根据组织形态的不同，可分为契约型基

金和公司型基金。 1.契约型基金 契约型基金又称为单位信托

基金，是指把受益人（投资者）、管理人、托管人三者作为

基金的当事人，由管理人与托管人通过签订信托契约的形式

发行受益凭证而设立的一种基金。契约型基金由基金管理人

负责基金的管理操作；由基金托管人作为基金资产的名义持

有人，负责基金资产的保管和处置，对基金管理人的运作实

行监督。 2.公司型基金 公司型基金是按照公司法以公司形态

组成的，它以发行股份的方式募集资金，一般投资者购买该

公司的股份即为认购基金，也就成为该公司的股东，凭其持

有的基金份额依法享有投资收益。 3.契约型基金与公司型基

金的比较 ①资金的性质不同。契约型基金的资金是信托财产

，公司型基金的资金为公司法人的资本。 ②投资者的地位不

同。契约型基金的投资者购买受益凭证后成为基金契约的当

事人之一，即益人；公司型基金的投资者购买基金公司的股

票后成为该公司的股东，以股息或红利形式取得收益。因此

，契约型基金的投资者没有管理基金资产的权利，而公司型

基金的股东通过股东大会和董事会享有管理基金公司的权利



。 ③基金的运营依据不同。契约型基金依据基金契约运营基

金，公司型基金依据基金公司章程运营基金。 （二）根据变

现方式的不同，可分为封闭式基金和开放式基金。 1.封闭式

基金 封闭式基金是指基金的发起人在设立基金时，限定了基

金单位的发行总额，筹集到这个总额后，基金即宣告成立，

并进行封闭，在一定时期内不再接受新的投资。基金单位的

流通采取在交易所上市的办法，通过二级市场进行竞价交易

。 2.开放式基金 开放式基金是指基金发起人在设立基金时，

基金单位的总数是不固定的，可视经营策略和发展需要追加

发行。投资者也可根据市场状况和各自的投资决策，或者要

求发行机构按现期净资产值扣除手续费后赎回股份或受益凭

证，或者再买入股份或受益凭证，增加基金单位份额的持有

比例。 3.封闭式基金与开放式基金的比较 ①期限不同。封闭

式基金通常有固定的封闭期，而开放式基金没有固定期限，

投资者可随时向基金管理人赎回。 ②基金单位的发行规模要

求不同。封闭式基金在招募说明书中列明其基金规模，开放

式基金没有发行规模限制。 ③基金单位转让方式不同。封闭

式基金的基金单位在封闭期限内不能要求基金公司赎回。开

放式基金的投资者则可以在首次发行结束一段时间（多为3个

月）后，随时向基金管理人或中介机构提出购买或赎回申请

。 ④基金单位的交易价格计算标准不同。封闭式基金的买卖

价格受市场供求关系的影响，并不必然反映公司的净资产值

。开放式基金的交易价格则取决于基金的每单位资产净值的

大小，基本不受市场供求影响。 ⑤投资策略不同。封闭式基

金的基金单位数不变，资本不会减少，因此基金可进行长期

投资。开放式基金因基金单位可随时赎回，为应付投资者随



时赎回兑现，基金资产不能全部用来投资，更不能把全部资

本用来进行长线投资，必须保持基金资产的流动性。 （三）

根据投资标的不同，可分为股票基金、债券基金、货币基金

、期货基金、期权基金、认股权基金、专门基金等。 1.股票

基金 股票基金是所有基金品种中最为流行的一种类型，它是

指投资于股票的投资基金，其投资对象通常包括普通股和优

先股，其风险程度较个人投资股票市场要低得多，且具有较

强的变现性和流动性，因此它也是一种比较受欢迎的基金类

型。 2.债券基金 债券基金是指投资管理公司为稳健型投资者

设计的，投资于政府债券、市政公债、企业债券等各类债券

品种的投资基金。债券基金一般情况下定期派息，其风险和

收益水平通常较股票基金低。 3.货币基金 货币基金是指由货

币存款构成投资组合，协助投资者参与外汇市场投资，赚取

较高利息的投资基金。其投资工具包括银行短期存款、国库

券、政府公债、公司债券、银行承兑票据及商业票据等。这

类基金的投资风险小，投资成本低，安全性和流动性较高，

在整个基金市场上属于低风险的安全基金。 4.期货基金 期货

基金是指投资于期货市场以获取较高投资回报的投资基金。

由于期货市场具有高风险和高回报的特点，因此投资期货基

金既可能获得较高的投资收益，同时也面临着较大的投资风

险。 5.期权基金 期权基金就是以期权作为主要投资对象的基

金。期权交易就是期权购买者向期权出售者支付一定费用后

，取得在规定时期内的任何时候，以事先确定好的协定价格

，向期权出售者购买或出售一定数量的某种商品合约的权利

的一种买卖。 6.认股权证基金 认股权证基金就是指以认股权

证为主要投资对象的基金。认股权证是指由股份有限公司发



行的、能够按照特定的价格，在特定的时间内购买一定数量

该公司股票的选择权凭证。由于认股权证的价格是由公司的

股份决定的，一般来说，认股权证的投资风险较通常的股票

要大得多。因此，认股权证基金也属于高风险基金。 7.专门

基金 专门基金由股票基金发展演化而成，属于分类行业股票

基金或次级股票基金，它包括：黄金基金、资源基金、科技

基金、地产基金等，这类基金的投资风险较大，收益水平较

易受到市场行情的影响。 三、投资基金的估价与收益率（掌

握） （一）基金的价值 1.基金单位净值 基金单位净值是在某

一时点每一基金单位（或基金股份）所具有的市场价值，计

算公式为：基金单位净值=基金净资产价值总额/基金单位总

份额 式中，基金净资产价值总额=基金资产总值-基金负债总

额 2.基金的报价 开放型基金的柜台交易价格完全以基金单位

净值为基础，通常采用两种报价形式：认购价（卖出价）和

赎回价（买入价）。 基金认购价=基金单位净值＋首次认购

费 基金赎回价=基金单位净值-基金赎回费 （二）基金收益率 

基金收益率用以反映基金增值的情况，它通过基金净资产的

价值变化来衡量。 四、基金投资的优缺点 （掌握） （一）基

金投资的优点 基金投资的最大优点是能够在不承担太大风险

的情况下获得较高收益。原因在于投资基金具有专家理财优

势，具有资金规模优势。 （二）基金投资的缺点 1.无法获得

很高的投资收益。投资基金在投资组合过程中，在降低风险

的同时，也丧失了获得巨大收益的机会。 2.在大盘整体大幅

度下跌的情况下，投资人可能承担较大风险。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问
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