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https://www.100test.com/kao_ti2020/258/2021_2022_2007_E5_B9_

B4_E4_BC_9A_c44_258166.htm 第二节 债券投资 一、债券投资

的种类和目的 企业债券投资按持有时间的长短可分为短期债

券投资和长期债券投资两类。 短期债券投资的目的主要是为

了合理利用暂时闲置资金，调节现金余额，获得收益。长期

债券投资的目的主要是为了获得稳定的收益。 二、债券的收

益率（掌握） （一）债券收益的来源及影响因素 债券的投资

收益包含两方面内容：一是债券的年利息收入；二是资本损

益，即债券 买入价与卖出价或偿还额之间的差额。 衡量债券

收益水平的尺度为债券收益率。决定债券收益率的因素主要

有债券票面利率、期限、面值、持有时间、购买价格和出售

价格。 （二）债券收益率的计算 1.票面收益率 票面收益率又

称名义收益率或息票率，是印制在债券票面上的固定利率，

通常是年利息收入与债券面额之比率。 2.本期收益率 本期收

益率又称直接收益率、当前收益率，指债券的年实际利息收

入与买入债券的实际价格之比率。其计算公式为： 直接收益

率=债券年利息/债券买入价×100% 3.持有期收益率 指买入债

券后持有一段时间，又在债券到期前将其出售而得到的年均

收益率。 ①息票债券持有期收益率常用的计算公式： ②一次

还本付息债券持有期收益率的计算公式： ③贴现债券持有期

收益率的计算公式： 4.到期收益率 ①短期债券到期收益率 对

处于最后付息周期的附息债券、贴现债券和剩余流通期限在

一年以内（含一年）的到期一次还本付息债券，其到期收益

率的计算公式为： ②长期债券到期收益率 a.到期一次还本付



息债券 剩余流通期限在一年以上的到期一次还本付息债券的

到期收益率采取复利计算。计算公式为： 式中，y为到期收

益率；PV为债券买入价；i为债券票面年利息；n为债券偿还

期限（年）；M为债券面值；t为债券的剩余流通期限（年）

，等于债券交割日至到期兑付日的实际天数除以365。 b.按年

付息债券 不处于最后付息期的固定利率附息债券的到期收益

率可用下面的公式计算： 式中，y为到期收益率；PV为债券

买入价；M为债券面值；t为剩余的付息年数；I为当期债券票

面年利息。 三、债券的估价（掌握） （一）一般情况下的债

券估价模型 一般情况下的债券估价模型是指按复利方式计算

、按年付息的债券价格的估价公式。其一般计算公式为： 式

中：P为债券价格；i为债券票面利息率；M为债券面值；K为

市场利率或投资人要求的必要收益率；n为付息年数。 （二

）一次还本付息且不计复利的债券估价模型 公式中符号含义

同前式。 （三） 零票面利率的债券的估价模型 公式中的符号

含义同前式。 四、债券投资的优缺点（掌握） 债券投资的优

点；本金安全性高；收入稳定性强；市场流动性好。 债券投

资的缺点：购买力风险较大；没有经营管理权。 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


