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https://www.100test.com/kao_ti2020/261/2021_2022_2007_E5_B9_

B4_E6_B3_A8_c45_261597.htm 第九章 资本成本和资本结构经

典问题1.用风险溢价法计算留存收益成本时有这样一句话：

当市场利率达到历史性高点时，风险溢价通常较低；当市场

利率处于历史性低点时，风险溢价通常较高。"应该如何理解

这句话？2.如何理解计算债券发行价格时不考虑筹资费用和

利息抵税，而计算债券资本成本时考虑筹资费用和利息抵税

？3.如何理解"对于分期付息债券而言，没有发行费用并且平

价发行的情况下，税后债务资本成本=票面利率×（1一所得

税税率）"？4.对于单利计息、到期一次还本付息的债券应如

何计算税后资本成本？5.对于复利计息、到期一次还本付息

的债券，应如何计算税后资本成本？6.在个别资金成本一定

的情况下，综合资金成本取决于资金总额。这个说法为什么

不正确？7.公司增发的普通股的市价为12元／股，筹资费用为

市价的6％，最近刚发放的股利为每股0.6元，已知该股票的资

金成本率为11％，则该股票的股利年增长率为什么为5.39％

？8.某公司发行普通股股票600万元，筹资费用率5％，上年股

利率为14％，预计股利每年增长5％，所得税率33％，该公司

年末留存50万未分配利润用作发展之需，则该笔留存收益的

成本为多少？9.为什么企业全部资本中，权益资本与债务资

本各占50％，则企业存在经营风险和财务风险？10.如何理解

：如果单位边际贡献不变，在存在固定成本的条件下，产销

量的变动率与边际贡献的变动率相等，而小于息税前利润的

变动率；在不存在固定成本的条件下，产销量的变动率与息



税前利润的变动率相等。11.在每股收益分析法中，如果销售

额大于每股收益无差别点的销售额，采用债券筹资可以降低

加权资本成本。这种说法为什么不正确？12.资金结构与资金

成本、财务风险、融资弹性之间存在着怎样的关系？13.在每

股收益分析图中，为什么负债筹资方式的斜率大于股票筹资

方式？为什么当每股收益为0时。负债筹资方式的销售额大于

股票筹资方式的销售额？14.某公司拥有资产总额为4000万元

，自有资金与债务资金的比例为6：4，债务资金中有60％是

通过发行债券取得的，债券的利息费用是公司全年利息费用

的70％。在1999年的销售收入为2000万元，净利润为140万元

，公司所得税率为30％，企业的经营杠杆系数和财务杠杆系

数均为2.请计算：（1）该公司的全年利息费用/；（2）公司

的全年固定成本总额A；（3）边际贡献M.15请解释问题14解

答中的计算式。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


