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E6_B2_B9_E6_9C_9F_E8_c67_261139.htm 现货和远期市场中活

跃的参与者有两类：经纪商和贸易商。最近十余年来，市场

上出现了一种新的贸易商，他们被称为“华尔街炼油商”。

之所以这么称呼，是因为美国投资银行建立了石油交易部门

，像操作其他金融工具一样参与到石油衍生品交易中。他们

帮助许多石油公司承担风险，并在实货和期货市场转移这些

风险，扮演着保险公司的角色。这些参与者最早出现于1987

年左右，并立刻在全球范围内对石油工业产生了影响。“华

尔街炼油商”的客户来源广泛，从石油工业中的生产者到消

费者都有。他们较之纸货和期货市场为客户提供了更大的灵

活性，根据客户需要度身量制期权和其他工具，然后他们以

最合理的方式分散掉风险。 此外，地中海市场是欧洲另一个

主要的现货市场。这一地区的供应商主要是本地炼油商，特

别是西意大利海岸的独立炼油商。现在从俄罗斯和前苏联地

区经过里海的供应也逐渐增多，随着这一地区油田的开发，

这一来源可能会成为更重要的来源。此外，阿拉伯海湾的石

油也已进入这一市场。 2.美国市场 美国是世界上第二大原油

生产国，日产量大约830万桶，余下的900万桶每日所需原油

由来自世界各地的进口油填补，主要是来自南美、英国和尼

日利亚的原油。传统上美国被认为是石油生产国，但最近十

年来由于消费上升和生产下降已转变为进口大于自产。 在美

国市场的主要部分墨西哥湾沿岸和其他中心（包括纽约和南

加州），有着和欧洲相似的、活跃的现货市场。但美国市场



也有一些不同于欧洲市场的特点，在美国，由于存在输油管

道系统，在全国范围内运输原油，其货物批量的大小比欧洲

用船运进行贸易灵活得多。例如，原油通常一批货有40万

到50万桶，而在美国10万桶就有可能交易（当然，通常一批

货的数量是大于此数的）。这使得原油现货市场更活跃，参

与方比欧洲的更多，而在欧洲需要有雄厚的财力，以至于只

允许较大公司进入。 美国市场和欧洲市场相比，在原油价格

上也存在差异。一个最主要的原因是有便宜的国内石油。虽

然只有沙特石油产量比美国多，但美国政府除了一些特殊领

域外，禁止石油出口，结果美国没有成为国际石油市场的主

要生产者。由于国内的低价油不能参与国际市场竞争，只能

挤在国内市场，造成了市场价格偏低。在1980年以前，美国

对石油产品还有进口限制。解除这一限制后，美国市场除了

出口限制以外，已经成为一个高效的国际市场。 3.亚洲市场

20世纪80年代以来，亚太地区，特别是东亚的石油市场伴随

着经济的持续发展迅速扩大，中国等国的石油消费持续增加

。20世纪90年代世界石油需求的年平均增长速度为1.3％，而

亚太地区的年均增长速度为3.6％。20世纪初，亚太地区的原

油需求增长速度继续高于世界原油需求的平均增长速度。在

亚洲市场中，新加坡市场是一个发展迅速的现货市场，它是

主要现货市场中最年轻的，但现在已成为南亚和东南亚石油

交易的中心。这一地区的石油供应者主要由当地炼油商和阿

拉伯海湾国家炼油商组成。 由于西方国家对轻质油品的需求

较高，中东的重质油较多地运往亚洲。不过这点由于西方国

家因轻质油供应不足有点转向重质油而稍有改变，亚太地区

对轻质油的需求量有所提高。在政府的大力支持下，新加坡



市场已颇为火爆，燃料油和石脑油传统上是这一地区的主要

交易品种，石脑油主要是满足日本的进口需要，同时柴油、

航空煤油和汽油也是交易品种之一。 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


