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B4_E4_BC_9A_c44_262618.htm 第七章 证券投资 ［基本要求］

（一）掌握证券的含义、特征与种类 （二）掌握证券投资的

含义与目的；掌握证券投资的对象与种类；掌握证券投资的

风险与收益率 （三）掌握企业债券投资收益率的计算；掌握

债券的估价；掌握债券投资的优缺点 （四）掌握企业股票投

资收益率的计算；掌握股票的估价；掌握股票投资的优缺点 

（五）掌握基金投资的种类；掌握基金投资的估价与收益率 

（六）熟悉效率市场假说 （七）了解影响证券投资决策的因

素 （八）了解债券投资的种类与目的 （九）了解股票投资的

种类与目的 （十）了解基金投资的含义与特征；了解基金投

资的优缺点 第一节 证券投资概述 一、证券的含义与种类（掌

握） （一）证券的含义与特征 证券是指用以证明或设定权利

所做成的书面凭证，它表明证券持有人或第三者有权取得该

证券拥有的特定权益。 证券具有两个最基本的特征：一是法

律特征，二是书面特征。 （二）证券的种类 1.按照证券的性

质不同，可分为凭证证券和有价证券。 2.按照证券发行主体

的不同，可分为政府证券、金融证券和公司证券。 3.按照证

券所体现的权益关系，可分为所有权证券和债权证券。 4.按

证券收益的决定因素，可分为原生证券和衍生证券。 5.按照

证券收益稳定状况的不同，可分为固定收益证券和变动收益

证券。 6.按照证券到期日的长短，可分为短期证券和长期证

券。 (北京安通学校提供) 7.按照证券是否在证券交易所挂牌

交易，证券可分为上市证券和非上市证券。 8.按照募集方式



的不同，证券可分为公募证券和私募证券。 二、效率市场假

说 （熟悉） 证券投资风险与收益的确定和证券投资决策是以

效率市场假说为前提的。效率市场假说是关于证券市场价格

对相关信息反映程度的假定。证券价格对有关信息的反映速

度越快、越全面，证券市场就越有效率。根据证券价格对不

同信息的反映情况，可以将证券市场的效率程度分为三等，

即强式有效市场、次强式有效市场和弱式有效市场。 （一） 

强式有效市场 在强式有效市场上，资本产品的任何信息一经

产生，就得以及时公开，一经公开就能得到及时处理，一经

处理就能在市场上得到反馈。也就是说，信息的产生、公开

、处理和反馈几乎是同时的。证券价格反映了所有即时信息

所包含的价值。 （二） 次强式有效市场 在次强式有效市场上

，信息公开的有效性受到破坏，存在公开信息和"内幕信息"

。极少数人控制着"内幕信息"，而大部分人只能获得公开信

息。但信息被公开后，投资者接收信息、对信息做出判断以

及所实施的投资决策都具有有效性。 (北京安 通学校提供) （

三） 弱式有效市场 在弱式有效市场上，不仅仅是信息从产生

到被公开的有效性受到损害，即存在"内幕信息"，而且，投

资者对信息进行价值判断的有效性也受到损害，存在不能解

读全部公开信息但至少能够解读历史价格信息的投资者。 三

、证券投资的含义与目的 （掌握） （一）证券投资的含义 证

券投资是指投资者将资金投资于股票、债券、基金及衍生证

券等资产，从而获取收益的一种投资行为。 相对于实物投资

而言，证券投资具有流动性强、价格不稳定、交易成本低等

特点。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细

请访问 www.100test.com 


