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B4_E4_BC_9A_c44_262628.htm 第二章 资金时间价值与风险分

析 ［基本要求］ （一）掌握终值与现值的含义与计算方法； 

（二）掌握年金终值与年金现值的含义与计算方法； （三）

掌握折现率、期间和利率的推算方法； （四）掌握风险的类

别和衡量方法；掌握期望值、方差、标准离差和标准离差率

的计算； （五）掌握风险收益的含义与计算； （六）熟悉风

险对策； （七）了解资金时间价值的概念； （八）了解风险

的概念与构成要素。 第一节 资金时间价值 一、资金时间价值

的概念（了解） 资金时间价值是指一定量资金在不同时点上

的价值量差额。通常情况下，它相当于没有风险和没有通货

膨胀条件下的社会平均资金利润率，这是利润平均化规律作

用的结果。 （北京安通学校提供） 二、终值与现值（掌握） 

终值又称将来值，是现在一定量现金在未来某一时点上的价

值，俗称本利和，通常记作F。 现值又称本金，是指未来某

一时点上的一定量现金折合到现在的价值，通常记作P。 单

利计息方式下，利息的计算公式为：I=P#8226.n 单利计息方

式下，终值的计算公式为：F=P#8226.n) 单利现值与单利终值

互为逆运算，其计算公式为：P=F/(1 i#8226.(1 i)n 式中(1 i)n简

称"复利终值系数"，记作（F/P，i，n）。 复利现值与复利终

值互为逆运算，其计算公式为：P=F#8226.［（F/A，i，n 1

）-1］ 即付年金现值的计算公式为：P=A#8226.(P/A，i

，n)#8226.[(P/A，i，m n)-(P/A，i，m）］ P=A#8226.（P/F，i

，n m） （四）永续年金 永续年金是指无限期等额收付的特



种年金。它是普通年金的特殊形式，即期限趋于无穷的普通

年金。其计算公式为：P=A/i 四、折现率、期间和利率的推算

（掌握） （一）折现率的推算 对于一次性收付款项，根据其

复利终值或现值的计算公式可得出折现率的计算公式为： 1

．永续年金的折现率可以通过其现值计算公式求得：i=A/P 2

．复利终值（现值） 3．年金现值系数为α；i1、i2分别为与i

相邻的两个折现率 4．即付年金折现率的推算可以参照普通

年金折现率的推算方法。 2-4均可用“内插法”确定折现率
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