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率分析法：对外筹资需要量＝预计今年增加的销售收入×变

动资产占去年总销售收入数＋不变资产增加数－预计今年增

加的销售收入×变动负债占去年总销售收入数－不变负债增

加数－预计今年总销售收入×预计今年销售净利率×（1－今

年收益分配率）注意区别股利分配率和留存收益率，二者互

补。高低点法资金需求增量＝收入增量×变动资金bb＝（最

高期现金占用量－最低期现金占用量）/（最高期销售收入－

最低期销售收入）认股权证理论价值＝（普通股市场价格－

普通股认购价格）×认股权证换股比率，注意不是（普通股

市场价格－购买权证价格）换股比例越高理论价值越大，普

通股市价越高价值越大，认购价格越低价值越大，剩余有效

期间越长价值越大现金折扣决策:如果判断应享受现金折扣，

则在相应的折扣期最后一天付款；如果判断应放弃现金折扣

，则在信用期最后一天付款。现金折扣成本与折扣期、折扣

率成正比，与信用期成反比。计算普通股成本时不要忘记所

股利增长率加上。计算股票价值时要注意分子是D0还是D1年

，已经发放的股利要乘（1＋股利增长率）。分母是投资人要

求的收益率－股利增长率，收益率通常是根据资本资产定价

模型计算的。计算债券资金成本时注意债券面值与发行价格

的不同，如面值95，发行价格100，利息率10％，则债券资金

成本为95×10％×（1-33％）/100。 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


