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析 一、项目投资的特点与项目计算期的构成 （一）项目投资

的特点（时间长、变现慢、风险大） 项目投资是一种以特定

建设项目为对象，直接与新建项目或更新改造项目有关的长

期投资行为。本章所介绍的工业企业投资项目主要包括新建

项目（含单纯固定资产投资项目和完整工业投资项目）更新

改造项目两种类型。 （二）项目计算期的构成（举例说明） 

项目计算期是指投资项目从投资建设开始到最终清理结束整

个过程的全部时间，包括建设期和运营期，具体又包括投产

期和达产期（清楚 A 建设期的界定 B 建设起点和终结点假定

C 运营期的划分） 项目计算期=建设期 运营期（一般以年表

示） 二、项目投资的内容与资金投入方式 （一）项目投资的

内容 项目总投资原始投资（现实资金）建设投资固定资产投

资（原始）无形资产投资其他资产投资流动资金投资 建设期

资本化利息（以复利方式计算） 其中： 固定资产原值=固定

资产投资 建设期资本化借款利息 （二）项目投资的资金投入

方式：一次投入和分次投入。 三、项目投资现金流量分析 项

目投资是指投资项目在其计算期内，因资本循环而可能或应

该发生的各项现金流入量与现金流出量的统称。 （一）现金

流量的内容项目性质项目类型特征现金流入量现金流出量新

建项目单纯固定资产投资项目只涉及固定资产投资无其他增

加的营业收入 回收固定资产余值固定资产投资新增经营成本

增加的各项税款完整工业投资项目包括固定资产投资和流动



资金投资营业收入补贴收入回收固定资产余值回收流动资金

建设投资流动资金投资经营成本营业税金及附加维持运营投

资调整所得税更新改造项目固定资产生产效率改善企业经营

条件 购置新固定资产的投资因使用新固定资产而增加的经营

成本因使用新固定资产而增加的流动资金投资增加的各项税

款*因使用新固定资产而增加的营业收入处置旧固定资产的变

现净收入回收新旧固定资产余值的差额 注：*因提前报废旧固

定资产所发生的清理净损失而发生的抵减当期所得税额用负

值表示 （二）完整工业投资项目现金流量的估算 注意：1.必

须考虑现金流量的增量； 2.尽量利用现有的会计利润数据 3.

不能考虑沉没成本因素 （用现象判定多选） 4.充分关注机会

成本 5.考虑项目对企业其他部门的影响 1．现金流入量的估算

（各期期末）内容含义估算方法营业收入经营期内与项目相

关产品（劳务）收入∑预计单价×预测销售量补贴收入与经

营期收益有关的政府补贴按政策退还的增值税按销量或工作

量分期计算的定额补贴财政补贴回收额在终结点上一次回收

的流动资金固定资产余值回收的流动资金=∑各年垫支的流动

资金固定资产余值（以税法规定为准） 2．现金流出量的估

算内容估算方法注意问题建设投资（固定资产、无形资产、

其他）固定资产（建筑工程费用、设备购置费用、安装工程

费用、其他费用） ①资本化利息时可根据长期借款本金、建

设期年数、借款利息率按复利计算②假定建设期资本化利息

只计入固定资产的原值流动资金投资（投产第一年所需的流

动资金应在项目投产前安排）本年流动资金投资额垫支数=本

年流动资金需用数-截止上年的流动资金投资额本年流动资金

需用数=该年流动资产需用数-该年流动负债可用数逐年递增



时的估算流动资产只考虑存货现实货币现金应收账款和预付

账款等；流动负债只考虑应付账款和预收账款经营成本某年

经营成本=该年外购原材料燃料和动力费 该年工资及福利费 

该年修理费 该年其他费用（从制造费用管理费用和营业费用

中扣除了折旧费摊销费修理费工资及福利费以后的剩余部分

）经营成本是所有类型的项目投资在运营期都要发生的主要

现金流出量，它与融资方案无关营业税金及附加营业税消费

税、土地增值税、资源税、城市维护建设税和教育费附加等

按在运营期内应交纳金额估算维持运营投资矿山油田等行业

为维持正常运营而需要在运营期投入的固定资产投资根据特

定行业的实际需要估算调整所得税息税前利润×企业所得税

税率 3．关于增值税（价外税）因素的估算 （1）销项税额不

作为现金流入项目，进项税额和应交增值税也不作为现金流

出项目处理。这种方式的优点是比较简单，也不会影响净现

金流量的计算。但不利于城市维护建设税和教育费附加的估

算。 （2）将销项税额单独列作现金流入量，同时分别把进

项税额和应交增值税分别列作现金流出量。这种方式的优点

是有助于城市维护建设税和教育费附加的估算。 100Test 下载
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