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https://www.100test.com/kao_ti2020/270/2021_2022__E4_BF_9D_

E8_AF_81_E9_87_91_E4_c67_270124.htm 小李是位来自吉林的

商品期货投资者，参加股指期货仿真交易半个月有余，小李

坚信股市牛市格局未变，坚持做多，由于是满仓操作，接连

几日又遇到宽幅震荡行情，小李仿真交易账户保证金不出现

不足。按规定期货公司风险控制部门向小李发现追加保证金

通知。 "李先生吗？这里是上海XX期货公司，你的仿真交易

账户SHZQXXXXXX可用资金出现负值⋯⋯希望您在下一个交

易开盘后一小时自行减仓，否则将面临强行平仓的风险。"期

货公司的工作人员回答道。 "我觉得这轮回调马上就要结束了

，你们能不能再宽限一天？实在不行，我跟你们公司签订个

保留持仓协议也行⋯⋯"小李试探着说。 "签订保留持仓协议

是违规的，目前本公司禁止与客户签订保仓协议。"期货公司

的工作人员肯定的回答。 "怎么会违反法规呢，我看期货法规

里《最高人民法院关于审理期货纠纷案件若干问题的规定》

第33条写的是：客户保证金不足，期货公司履行了通知义务

而客户未及时追加保证金，客户要求保留持仓并经书面协商

一致的，对保留持仓期间造成的损失，由客户承担⋯⋯我自

愿的，有什么不可以？"小李胸有成竹地说。 "你说的是最高

人民法院司法解释对客户保证金不足情况签订保留持仓协议

产生的民事责任所作出的规定，但最新修订的《期货交易管

理条例》38条规定客户保证金不足时，应当及时追加保证金

或者自行平仓。客户未在期货公司规定的时间内及时追加保

证金或者自行平仓的，期货公司应当将该客户的合约强行平



仓，此外第70条还明确规定：期货公司允许客户在保证金不

足情况下交易的，责令改正，给予警告，没收违法所得，并

处违法所得1倍以上3倍以下的罚款；没有违法所得或者违法

所得不满10万元的，并处10万元以上30万元以下的罚款；情

节严重的，责令停业整顿或者吊销期货业务许可证，对直接

负责的主管人员和其他直接责任人员给予警告，并处1万元以

上5万元以下的罚款；情节严重的，暂停或者撤销任职资格、

期货从业人员资格。"期货公司的工作人员回答道。 "这不是

自相矛盾吗？"小李不解的问。 "不矛盾，司法解释是对民事

责任规定，而条例是对相关行政责任的规定，即意味着如果

期货公司与客户签订的保留持他协议，对保留持仓期间造成

的损失，由客户承担，但穿仓造成的损失由期货公司承担；

此外期货还要因此承担因为允许客户在保证金不足情况下交

易承担相应行政责任，面临被行政处罚的风险。对于客户来

讲因为签订保留持仓协议，如果出现行情继续反方向波动，

客户的损失会继续扩大。"期货公司工作人员回答道。 "看来

保证金不足时签定"保留持仓协协议"真是害人害已呀！"小李

恍然大悟地说。 风险提示：《最高人民法院关于审理期货纠

纷案件若干问题的规定》明确规定：客户要求保留持仓并经

书面协商一致的，对保留持仓期间造成的损失，由客户承担

；《期货交易管理条例》规定客户保证金不足时，应当及时

追加保证金或者自行平仓。客户未在期货公司规定的时间内

及时追加保证金或者自行平仓的，期货公司应当将该客户的

合约强行平仓，客户要求保留持仓并经书面协商一致的，对

保留持仓期间造成的损失，由客户承担；此外条例还规定：

期货公司允许客户在保证金不足情况下交易的，责令改正，



给予警告，没收违法所得，并处违法所得1倍以上3倍以下的

罚款，因此当客户保证金不足时与期货公司签定"保留持仓协

议"害人害已。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


