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林曾经指出，金融期货投资者教育工作的成效如何，事关金

融期货的平稳推出、功能发挥和长远发展，因此是各项准备

工作的重中之重。虽然包括目前的债券与证券市场，投资者

对投资品种的实际认识都并不理想，从众心态严重。但作为

高资金杠杆效应，高波动性的股指期货，仿真交易中暴露出

了不少比较严重的问题，在此笔者试加以分析，以使投资者

在未来股指上市时寓意规避。 首先，是操作性问题，处于对

期货投资的特性不尽了解，主要来自于证券市场的投资者在

仿真交易当中的操作失误除了行情判断因素（很难要求投资

者）外，容易出现的失误有以下几点， 1、惯性思维，习惯

买多，不会卖空：在股票交易中，投资者习惯于做多头行情

，但是在股指期货市场上是可以双向交易的，对于投机者而

言，只要有价格波动，做多做空都是机会，而对于保值者而

言，股指期货最大的价值正是在于熊市的保值功能，如果无

法使自己的思路接受做空，必然错过许多交易机会。 2、未

注意开平仓，过失造成无必要交易：与证券单纯的买入后再

卖出不同，股指期货有买开卖平，还有卖开买平，如果投资

者没有在交易软件中注意选择新开与平仓项，则可能形成反

向的交易持仓也就是所谓的锁仓。 3、经常性满仓交易：在

证券交易中，采取全额交易，亏损不可能超过本金，但在股

指期货交易中，由于由于期货的保证金制度所产生的杠杆效

应，损益成10倍地放大，一旦出现比较大的波动，投资者可



能出现穿仓并被强平，因此投资者在参与股指期货前必须充

分了解股指期货损益计算。严格资金控制程序与投资计划。

4、证券交易长持仓习惯保留：与证券市场不同，股指合约存

在持有期限，无论盈利或亏损，到期持仓将被交割。而亏损

单持有将可能出现强平或穿仓。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


