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整震荡期，部分领教到股市风险的人们开始把投资目光放得

更宽，而带有投资性质的投连险品种在改良后连二连三上市

，成为近阶段惹人关注的理财焦点。由于新版投连险初始费

用的大幅度缩减，被比作“基金中的基金”的投连险产品受

追捧热度正在上升，不少产品更是与基金抢起了市场。 投连

险引入伞形账户概念 一个投连险产品下挂钩着3到7个投资账

户，认购者可以按照不同账户的投资类型、收益和风险进行

自由转换。以上周上市的泰康人寿新一代投连险为例，该改

版后的投连险下设四个投资账户，分别为积极成长型投资账

户、平衡配置型投资账户、稳健收益型投资账户和基金精选

投资账户，每个账户的资金大多用来投资各种类型的基金，

投资基金的比例在20%至100%不等。目前，拥有投连账户最

多的信诚人寿已设有7个投资账户，可以在不同账户之间转换

。 根据行情切换投资账户 投连险投资者可以根据自身对风险

的承受能力和外部资本市场的变化，随时调整资金在各种风

格账户间的转换，既能分享牛市收益，也可退守固定收益市

场。比如，股市火爆的情况下，投资者可选择侧重于股市的

积极成长型账户，分享股市高收益；当股市振荡转弱时，想

规避投资风险的客户也可以选择将资金转向稳健收益型账户

，相对降低风险。该品种给予投保人每年5次免费转换账户的

机会，其模式与基金管理公司推出的伞形基金类似。由于今

年上半年股市行情的火爆，个别激进型的投连账户所投资的



股票型基金表现优异，并使这些投连账户的收益跑赢了大盘

。 “530”暴跌催热投连险 事实上，因为五年前的投连险退

保风波阴影，此番中资保险公司在投连险上的跟进速度普遍

晚于外资保险公司。去年的这个时候，国内市场在售投连产

品仅有瑞泰人寿和信诚人寿，友邦保险于9月份跟进，中意人

寿、金盛人寿在今年年初跟进，之后包括中德安联、生命人

寿和海康人寿等外资保险公司才相继进入。而中资保险公司

的投连险产品主要产生于“530”暴跌之后，除了泰康人寿外

，中国人寿和中国平安两家寿险巨头也正在筹备推出新的投

连险业务。 搭基金销售的“顺风车” 经观察，越来越多新上

市的投连险产品正在搭乘基金销售的“顺风车”，记者发现

，以“基金宝”、“基金中的基金”等名义来推销自己的投

连险愈加普遍。 “如果跟客户介绍说是基金中的基金，客户

比较容易接受，但如果说是保险产品，则明显不受欢迎。”

同样通过银行渠道对外销售，投连险明显沾了基金火爆销售

的光，银行理财人员告诉记者，他们更愿意把投连险当作基

金组合来销售。投连险产品和基金，他们有相当多的共同之

处，把投连险比作“基金中的基金”也不是完全没道理。 ●

何为投连险 投资连结保险：指包含保险保障功能并至少在一

个投资账户拥有一定资产价值的人身保险，此类产品可设置

一个或多个投资账户供投保人选择。按合同约定，保险公司

在扣除一定费用后，将保险费转入投资账户，并转换为投资

单位。投资账户价值随投资单位价格变化而变化。保险公司

按照合同约定定期从投资账户价值中扣除风险保险费等费用

，在投资收益方面，此类产品不提供收益保证，投保人承担

全部投资风险。 ●与基金的区别 投连险带保障功能但费用高 



投连险与基金还是有显著区别的：基金侧重投资，频繁进出

涉及申购赎回的手续费；投连险兼含保障，因为投资的对象

更多的是基金组合，加上保险公司自身收取的管理费，相对

费用要高于直接购买基金，投资期限如少于五年，退保成本

较高。 以新版的投连险为例，手续费支出大概集中在6个项

目：新版投连险的初始费用一般在保费的1％至1.5％，用于抵

扣销售成本，其中银保趸缴的初始费用最低，约在1%左右；

其次是资产管理费，既然帮助客户组合了基金、债券、定期

存款等各种投资工具，那么保险公司肯定会收取相关费用，

各公司收取方式不同，或每年单笔收取固定数额，或按照固

定或经常变动的百分比收取，也有绑定在初始费用中；另一

项相对较高的成本是退保费用，若要在合同规定的三年或五

年内退保，则必须支付账户余额的约1％至2％的费用补偿保

险公司。另外，投连险还涉及人身保障部分的费用，买卖差

价和账户转换费等项目，大部分项目在新版投连险中免收费

用。 ●投资风险 股市若走熊也会株连投连险 2002年至2003年

间，曾经发生过因为股市进入大熊市而引发的投连险退保风

潮，这也是中资保险公司相较外资保险公司在推行投连险时

态度更慎重的原因。 “如果投资意识强，投资者完全可以直

接买基金，之所以买投连险，他们可能觉得这是一份有保障

的投资”，业内相关人士告诉记者，其实投连险跟基金投资

一样，并不承诺保底，一旦股市走熊，投连险也可能亏损。 

“一旦跌破成本，竞相退出的时候还得另外支付一份退保费

，客户跟保险公司的矛盾很有可能激化。”基金每天都会公

布净值，相关的管理费用也隐性扣除在净值中，投资者赎回

时只需支付某个比例的赎回费即可正常赎回，但投连险的相



关费用则都是显性的，虽然各项费用都罗列在保险合同中，

但大多数客户都会忽略这一点，一旦因为不满保险公司的投

资运作需提前退保，此时还发现被收取了一部分的费用，纠

纷由此引发。 业内专家由此表示，投资基金还是投资投连险

，该根据自身实际情况而定。如果从财富增值角度出发，且

本身具有较强的投资组合能力，直接投资股票和基金更合宜

；如果从人身保障和养老角度考虑，可适当购买投连险产品
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