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B4_E3_80_8A_c67_270462.htm 二、资产预计未来现金流量现

值的确定（掌握） 资产预计未来现金流量的现值，应当按照

资产在持续使用过程中和最终处置时所产生的预计未来现金

流量，选择恰当的折现率对其进行折现后的金额加以确定。

预计资产未来现金流量的现值，主要应考虑以下三个方面的

因素： （1 ）资产的预计未来现金流量； （2 ）资产的使用

寿命； （3 ）折现率。 其中，资产使用寿命的预计与固定资

产、无形资产准则等规定的使用寿命预计方法相同。 （一）

资产未来现金流量的预计 1、预计资产未来现金流量的基础 

为了预计资产未来现金流量，企业管理层应当在合理和有依

据的基础上对资产剩余使用寿命内整个经济状况进行最佳估

计，并将资产未来现金流量的预计，建立在经企业管理层批

准的最近财务预算或者预测数据之上。出于数据可靠性和便

于操作等方面的考虑，建立在该预算或者预测基础上的预计

现金流量最多涵盖5 年，企业管理层如能证明更长的期间是

合理的，可以涵盖更长的期间。 如果资产未来现金流量的预

计还包括最近财务预算或者预测期之后的现金流量，企业应

当以该预算或者预测期之后年份稳定的或者递减的增长率为

基础进行估计。企业管理层如能证明递增的增长率是合理的

，可以以递增的增长率为基础进行估计，所使用的增长率除

了企业能够证明更高的增长率是合理的之外，不应当超过企

业经营的产品、市场、所处的行业或者所在国家或者地区的

长期平均增长率，或者该资产所处市场的长期平均增长率。



在恰当、合理的情况下，该增长率可以是零或者负数。在经

济环境经常变化的情况下，资产的实际现金流量与预计数往

往会有出入，而且预计资产未来现金流量时的假设也有可能

发生变化，因此，企业管理层每次在预计资产未来现金流量

时，应当首先分析以前期间现金流量预计数与现金流量实际

数出现差异的情况，以评判当期现金流量预计所依据的假设

的合理性。通常情况下，企业管理层应当确保当期现金流量

预计所依据的假设与前期实际结果相一致。 2、资产预计未

来现金流量应当包括的内容 预计的资产未来现金流量应当包

括下列各项： （1 ）资产持续使用过程中预计产生的现金流

入。 （2 ）为实现资产持续使用过程中产生的现金流入所必

需的预计现金流出（包括为使资产达到预定可使用状态所发

生的现金流出）。该现金流出应当是可直接归属于或者可通

过合理和一致的基础分配到资产中的现金流出，后者通常是

指那些与资产直接相关的间接费用。 对于在建工程、开发过

程中的无形资产等，企业在预计其未来现金流量时，应当包

括预期为使该类资产达到预定可使用（或者可销售）状态而

发生的全部现金流出数。 （3 ）资产使用寿命结束时，处置

资产所收到或者支付的净现金流量。该现金流量应当是在公

平交易中，熟悉情况的交易双方自愿进行交易时，企业预期

可从资产的处置中获取或者支付的、减去预计处置费用后的

金额。 3、预计资产未来现金流量应当考虑的因素 （1 ）以资

产的当前状况为基础预计资产未来现金流量； （2 ）预计资

产未来现金流量不应当包括筹资活动和所得税收付产生的现

金流量； （3 ）对通货膨胀因素的考虑应当和折现率相一致

； （4 ）涉及内部转移价格的需要作调整。 4、资产未来现金



流量预计的方法 预计资产未来现金流量，通常应当根据资产

未来每期最有可能产生的现金流量进行预测。它使用的是单

一的未来每期预计现金流量和单一的折现率计算资产未来现

金流量的现值。如果影响资产未来现金流量的因素较多，不

确定性较大，使用单一的现金流量可能并不能如实反映资产

创造现金流量的实际情况。在这种情况下，采用期望现金流

量法更为合理的，企业应当采用期望现金流量法预计资产未

来现金流量。在期望现金流量法下，资产未来每期现金流量

应当根据每期可能发生情况的概率及其相应的现金流量加总
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