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https://www.100test.com/kao_ti2020/273/2021_2022__E4_BF_9D_

E9_99_A9QDII_c67_273990.htm 允许保险公司运用总资产15％

的资金投资境外，投资范围从固定收益类拓宽到股票、股权

等权益类产品 7月25日，中国保监会会同中国人民银行、国家

外汇管理局（以下简称外管局）正式发布《保险资金境外投

资管理暂行办法》（以下简称《办法》），允许保险机构运

用自有外汇或购汇进行境外投资，标志着保险资产管理步入

新的发展阶段。 对此，不少业内人士在接受记者采访时表示

，保监会此时发布《办法》可谓“意料之外，情理之中”。 

意料之外：闪电公布《办法》 “保监会正在会同有关部门修

订保险资金境外投资管理暂行办法，即将发布。”7月24日，

保监会新闻发言人袁力在第二季度例行发布会上的讲话言犹

在耳。次日，保监会在官方网站上正式发布《办法》。 在比

对《办法》与此前业内盛传的《保险资金境外投资管理办法

实施细则》后，记者发现，两者基本相同。 根据《办法》要

求，保险资金境外投资总额的上限为上年末总资产的15％，

按照保监会7月24日公布的2.53万亿元保险业总资产来计算，

意味着将近3800亿元保险资金获准“出海”。 另据《办法》

规定，保险资金可以投资的品种包括：银行存款、商业票据

、银行票据、大额可转让存单、债券、货币市场基金、债券

型基金、股票、全球存托凭证、美国存托凭证、股票型基金

等。 “《办法》这么快出台，多少有点出乎意料。”上海一

家寿险公司负责人如是告诉记者，还未就《办法》的具体条

款进行研究，“目前还无法判断《办法》可能给保险公司带



来的影响”。 但已经有不少市场人士担心，《办法》的闪电

出台，可能将部分投资A股的保险资金分流，投向收益率高

、市场运行稳健的境外资本市场，甚至对大盘未来走势造成

一定影响。 对此，中国银河证券分析师丁圣元分析认为，《

办法》对A股市场影响不会很大。他指出，由于国内经济保

持良好发展势头，在未来很长一段时间内，中国资本市场的

表现被市场一致看好，大量国外投资者纷纷选择投资中国市

场。在这样的背景下，除了一部分追求资产配置多元化以外

，保险公司不可能大规模从A股市场撤资投向海外市场。 同

时，丁圣元告诉记者，人民币的稳步升值也将增大外币投资

面临的汇率风险，并限制保险资金大量投资海外。 情理之中

：给资金找渠道 与银行系、证券系、基金系QDII政策相比，

此次《办法》的出台绝对称不上“闪电”。保险专家庹国柱

认为，近年来，保监会逐步拓宽保险资金运用渠道，“在保

险QDII政策上的态度可谓慎之又慎”。 记者在查阅《办法》

时发现，《办法》签署的具体日期是2007年6月28日，也就是

保监会正式发布《办法》前一个月，“保险QDII政策涉及资

金巨大，保监会必须对保险资金‘出海’严格监管，谨慎对

待。”庹国柱分析说。 此外，一位资深保险业人士认为，保

监会选择此时推出《办法》，可以说是“情理之中，水到渠

成”。他同时告诉记者，《办法》有利于缓解人民币升值压

力，支持国家宏观调控，有利于保险机构改善资产配置，分

散风险，增加收益，提高竞争力。 事实上，早在2004年，国

务院就已经批准了保险机构可以用自有外汇。2006年6月，国

务院批准保险机构购汇投资境外市场。此后，中国保监会、

中国人民银行和外汇局积极修订《保险外汇资金境外运用管



理暂行办法》，抓紧完善并制定了《办法》。 业内人士同时

指出，目前我国保险机构仍面临“有资金、没渠道”的困境

，《办法》可以进一步拓宽保险机构的投资渠道。同时，境

外资本市场比较稳健、投资收益率高，“有助于提升保险机

构的投资回报率，也有利于保险消费者”。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


