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E9_99_A9QDII_c67_273991.htm 保监会与中国人民银行、国家

外汇管理局昨日联合发布《保险资金境外投资管理暂行办法

》。这是最近继首次被允许进入同业拆借市场、直接入市比

例上限提高到１０％等一系列措施之后，保险资金投资渠道

的又一次拓宽。 放松管制与防范风险并重 保监会有关负责人

强调，《办法》秉持“积极、审慎”原则，将鼓励保险资金

走出去与加强风险管理有机结合起来。《办法》规定看似放

松管制，实际上对保险机构管理能力和风险控制能力提出了

更高要求。 一是实施委托运作。《办法》考虑国内保险机构

境外投资经验不足，风险控制能力不强的实际情况，支持保

险公司通过委托管理，将保险资金交给专业资产管理机构运

作，借助专业机构的能力，实现防范风险、提高收益的目标

。 二是注重管理能力。《办法》确定了委托人、受托人和托

管人应当具备的条件，要求委托人注重匹配管理能力、风险

评估能力和投资绩效考核能力；要求受托人注重风险管理能

力、投资管理能力，尤其是具有一定专长和运作经验；要求

托管人建立资产隔离机制、具有一定托管经验和全球托管网

络资源。 三是放宽投资比例。允许保险公司运用总资产15％

的资金投资境外，并将境外投资范围从固定收益类拓宽到股

票、股权等权益类产品，支持保险机构自主配置、提高收益

，抵御人民币升值风险。 四是慎用衍生产品。《办法》将衍

生产品作为风险管理手段，允许保险机构用于套期保值，禁

止用于投机或放大交易。 对国内股市冲击不大 此前，保监会



资金部主任孙建勇谈到保险境外投资政策时透露，今年要基

本打开所有政策和操作层面，进入实质性操作阶段。 保险机

构备战境外投资的号角早已吹响。2004年和2006年国务院先

后批准保险机构以自有外汇和购买外汇方式向境外投资，到

今年6月份保险境外投资余额折合人民币197亿元。 中国人寿

资产管理(香港)有限公司和平安资产管理(香港)有限公司已先

后获得香港证监会颁发的资产管理牌照，这是内地保险资产

管理机构在国际资本市场上取得的资金运用“通行证”。 除

了设立海外投资机构，保险公司眼下要做的功课还很多。“

要研究海外资本市场，研究金融衍生工具，配备专业人才，

还要与外资专业投资机构进行沟通，选择合适的投资管理人

。”一家保险机构投资负责人说。 至于这一政策对股市的影

响，专家表示，保险资金的境外投资将本着审慎、安全的原

则，在实施过程中需要对国际宏观经济状况、市场、板块、

产品做研究、分析，发现并投资被低估的投资目标。所以，

保险资金的境外投资是一个渐进和积累经验的过程，不是一

夜之间就能实现的。从这一点来看，保险资金出海对国内股

票市场不会有大的冲击。 新闻背景 保险境外投资大事记 2003

年6月，保监会与央行联合发布《关于保险外汇资金投资境外

股票有关问题的通知》。《通知》明确，保险外汇资金投资

境外成熟资本市场证券交易所上市的股票，但仅限于中国企

业在境外发行的股票。 2005年初，平安保险获批运用自有外

汇资金进行境外投资，额度17.5亿美元。后来，中国人寿、中

国财险也先后获得境外投资额度。 2005年9月，保监会发布《

保险外汇资金境外运用管理暂行办法实施细则》，允许保险

公司将国家外汇局核准投资付汇额度10％以内的外汇资金投



资在海外股票市场，投资对象限于在纽约、伦敦、法兰克福

、东京、新加坡和中国香港证券交易所上市的中国企业股票

。 2006年4月，央行发布“5号公告”，允许符合条件的保险

机构购汇投资于境外固定收益类产品及货币市场工具。 2006

年6月，国务院批准保险机构购汇投资境外市场。 2006年12月

，中国人寿资产管理(香港)有限公司获得香港证监会颁发的

资产管理牌照，这是内地保险资产管理机构在国际资本市场

上取得的第一张资金运用“通行证”。 2007年7月，保监会会

同中国人民银行、国家外汇管理局发布《保险资金境外投资

管理暂行办法》，允许保险机构运用自有外汇或购汇进行境

外投资，投资范围包括股票、股票型基金、股权、股权型产

品等权益类产品。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接

下载。详细请访问 www.100test.com 


