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欧美股市下挫影响，港股出现大幅低开，但低开后跌势未有

实时加剧，市况表现反复波动并一度收窄跌幅，相信与期货

市场进行转仓掉期活动有关。在外围股市进入弱势的考虑下

，我们相信港股短线仍将反复波动，在下周一期指结算前，

大市的回吐压力仍大，而恒指和国指的短线支持位维持

在22783和12725。 美元跌势急 欧美股料调整 欧美股市近日来

出现的弱势，主要是受到美元下挫所致。美汇指数于过去一

个月下跌了3.5％，换句话来说，即美元资产在汇率的损失上

贬值了3.5％。美股道指试冲14000大关后反复回落，若失

守13700的前一级平台支持，弱势会更见明显。美元下跌，即

欧元、英镑上升；过份强劲的汇价表现，令人担心会影响到

欧洲经济的发展，尤其是出口方面的影响；我们于周初已指

出欧洲三大指数未能跟随美股创新高，在美股开始掉头回软

的情况下，需提防洲股市有作出较深化调整的可能。 港股方

面，重磅指数股的沽空情况依然严峻；汇控(0005)、中移

动(0941)和中国人寿(2628)，昨日分别继续录得有8.5亿、2亿

和7.3亿的沽空金额，潜在沽压仍在累积当中。值得留意的是

汇控，在下周一中期业绩报告发表前夕，市场不寻常地累积

沽空汇控，似乎有不看好汇控业绩的迹象，宜密切关注股价

于142元水平的支持力。 中资保险股出现「单天保至尊」的境

况，继平安保险(2318)预告上半年业绩可增加一倍之后，中国

保监会正式公布保险资金境外投资办法，消息刺激中资保险



股逆市造好，平安保险升0.15％，但股价未能再创新高，中国

人寿(2628)则创出33.2元盘中新高，收盘升0.9％。目前，平安

保险和中国人寿的短线累积升幅已多，中央落实保险业QDII

的消息，能否刺激股价进一步上冲有待观察，而前者和后者

的好淡分水线分别在64元和31.5元，宜留意股价能否守稳其上
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