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E9_99_A9_E5_88_A9_E7_c67_275410.htm 中央财经大学保险学

院院长郝演苏教授表示，在内地银行本身都没有实现市场化

汇率制的前提下，保险业施行联系利率制目前并不现实，需

要一个循序渐进的过程。 7月21日起金融机构人民币存贷款基

准利率上调0.27个百分点，8月15日起储蓄存款利息个人所得

税税率由现行的20%调减为5%，这一轮新的加息和降低利息

税政策，使得一年期定期存款的税后利率由2.448%上升

至3.1635%。 利率的上升，一方面能提升寿险公司的投资收益

。但是，更为重要的是，升息对于固定利率为2.5%的寿险保

单来说，可谓“压力”巨大。这个3.1635%的利率，首次超过

了已实施8年多的寿险保单2.5%的预定利率。保险公司要求利

率市场化的声音因此越来越多。不过，专家表示，在大的金

融环境下，保险业实施市场化利率需要一个循序渐进的过程

。 利率首次倒挂 “事实上，加息对于保险业特别是寿险业的

影响是两面性的。一方面，升息能提升寿险公司的投资收益

；但另一方面，利率的长期倒挂，即银行利率高于寿险产品

，从长远来看，将有部分热钱从保险公司‘搬家’至银行，

将使寿险保单的销售面临压力。”中意人寿朱小姐告诉记者

。 她表示，一般而言，保险产品主要分为保障类、储蓄类和

投资类，具体地说，在加息减税的影响下，像终身寿险、两

全保险、储蓄型养老险等储蓄类产品将受到比较明显的影响

；相反，像健康险、意外险、定期寿险等保障类产品基本不

受影响。“加息减税后，部分对收益率比较敏感的保险客户



有被分流的可能。” 而此次加息减税，对固定利率的寿险产

品的影响会不会产生很大冲击呢？对此，记者联系国内几家

保险公司，得到的答案几乎都是“其实影响也不是太大”。 

平安保险集团深圳总部销售部相关工作人员告诉记者，“身

处保险行业，我们一直在关注央行加息的事情，我们认为过

去几次加息包括这次的加息，对寿险行业应该没有太大影响

，特别是平安”。 在他看来，现在寿险产品结构大部分业绩

来自于长期交费的寿险，客户投资主要是为退休以后的生活

做准备，为自己的小孩储备一笔教育金，为自己的健康买一

个保险，寿险主要的收入是来自这一块。“在寿险这块，客

户真正看好的是保障功能而非强调投资功能。因此，加息减

税，对固定利率的寿险产品销售的影响不会立竿见影。还有

一块主要是保障型的业务，健康险、意外险，而这一块对于

利率来说不是太敏感。” 信诚保险公司的冯先生告诉记者，

从目前市场的反应来看，加息对相关寿险业务的影响不是很

明显，退保现象也不多。“从长远来看，就比较难说了。”

他表示。 费率市场化暂难实施 对于业内近期盛传的“费率市

场化”，在7月24日的第二季度新闻发布会上，中国保监会主

席助理、新闻发言人袁力表示，保监会关注并且研究分析宏

观经济金融形势对保险业的影响，将有步骤、审慎推动寿险

费率监管体制的改革。 保险利率高于银行利率已构成投保人

购买决策的关键依据，为了避免加息减税对固定利率的寿险

产品带来冲击，业内呼吁构建“费率市场化”，全面放开保

险利率或逐步全面放开利率，各保险公司根据自身经营需要

确定投资结算利率。 目前，在欧美、日本等保险业发达的国

家，早已施行费率市场化。但是，单纯的“拿来主义”在目



前似乎不那么“实用”。 “从技术层面讲，实现费率市场化

并不复杂。只要保险公司自主决定费率，监管机关制定责任

准备金最低标准，加强偿付能力监管，强制偿付能力不足的

公司退出市场即可。”保险分析人士于先生告诉记者。 “可

问题是，目前保险公司的治理结构是否完善？现在进行严格

偿付能力监管的时机是否成熟？倘若经营和管理能力不足，

长期经营不善，出现偿付能力的危机，最终可能发展到破产

的地步。”于先生表示。 生命人寿总经理李钢建议，内地可

以参照香港联系汇率制，建立保险联系利率制，即通过绑定

保险行业定价利率与银行利率，确保保险预定利率永远高于

银行利率。结合行业现状，当前的保险利率可采用“银行一

年期定期存款利率上浮20个基点”的定价方式。 对此，中央

财经大学保险学院院长郝演苏教授表示出了不同看法，他认

为，目前，中国内地市场与中国香港金融环境不同，香港联

系汇率制的前提是香港银行施行的是市场化的汇率制。“而

目前内地的情况是，连银行本身都没有实现市场化的汇率制

，保险公司谈何实现联系利率制，事实上，保险公司也不可

能脱离这个大的金融环境。” 在他看来，当前，保险公司的

关键作用是如何管好老百姓的“养命钱”。保险的第一作用

并不是收益而是起“保障”作用，比起这点利率来，保险体

系的安全性显得尤为重要。 他表示，实施市场化利率需要一

个循序渐进的过程。 转战投连险 目前，寿险公司面临保费收

入的挑战，与2007年上半年主要来自股市的分流作用不同，

此次加息减税带来的压力远比“股市分流”好解决得多。 一

家合资保险公司的高管告诉记者，“对于费率市场化其实也

没有那么迫切的需求。事实上，传统寿险卖不动，就绕道而



行，改卖投连险和分红产品”。 有这样的战略重心转移想法

的远不止一家。平安深圳总部销售部相关工作人员告诉记者

，当前，平安的销售主力已转移到万能险、分红险等市场上

。他表示：“通过这种产品的设计和产品的结构，其实是让

客户参与公司未来经营的成果。” 中国人寿(

50.98,3.28,6.88%)等中资保险公司也纷纷表示，在下半年计划

加强对投连险的投入以增强保单吸引力，保单利润率的降低

将削弱公司内含价值和新业务价值。 来自保监会二季度新闻

发布会上的消息显示，今年1-6月，全国保险公司的投连险原

保费收入达96.3亿元，同比增长1.9倍，外资投连险的原保险

保费收入较去年同期增长7.2倍。投连险的热卖，亦是各保险
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