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得保险公司面临消费者对资金运用收益水平预期上升的考验

。此外，随着存款利率与寿险产品预定利率倒挂，保险产品

的利率自由化呈现出提速迹象。现阶段，监管部门有意向将

现行的2.5％寿险预定利率上限放宽至3.5％ 就在国家统计局公

布今年上半年CPI（消费者物价指数）较去年同期上涨3.2％

、6月份CPI同比涨4.4％之后，这一双双超越央行3％“警戒线

”的数字使得加息如期而至。 金融机构人民币存款基准利率

目前已上调0.27％，由3.06％提高至3.33％；与此同时，储蓄

存款利息所得个人所得税的适用税率由现行的20％调减为5％

。 《财经时报》注意到，一加一减后，一年期存款的实际利

率竟然比现在保险公司推出的寿险产品预定利率高出0.6635％

，两者之间出现倒挂。 所谓预定利率，简单地理解，就是寿

险保险投资型产品的回报率，这个回报率有无吸引力，主要

的参照基准是银行存款利率。 “持续加息和降低利息税让寿

险产品的预定收益率优势丧失贻尽，可能使得寿险业务持续

发展面临考验。”保险业内人士向《财经时报》坦言。 基于

此，《财经时报》了解到，中国保监会有意对寿险预定利率

进行调整，并为全面实行保险利率市场化做进一步尝试。《

财经时报》经过多方采访证实，监管部门有意向将现行的2.5

％预定利率上限放宽一个百分点，即将寿险预定利率上限调

整至3.5％。 利弊寿险 “调整存款基准利率和储蓄存款利息所

得个人所得税税率后，一年期实际存款基准利率达到3.16％，



大大超出了寿险产品预定利率不超过2.5％的上限。”长城人

寿总精算师刘占国分析说，“加息对保险业的冲击主要来自

两方面，一是对保险产品收益率的影响，二是对保险资金运

用收益率的影响。”《财经时报》调查发现，在寿险产品三

大分支中，占市场份额半壁江山的储蓄型寿险受影响最大，

如终身寿险、养老保险、两全保险、少儿教育保险等，而加

息对于纯保障型产品影响并不大，消费者的保障需求不会因

此减弱。 对于保险公司而言，加息可谓喜忧参半。虽然开发

的寿险产品受到较大的冲击，但对保险公司的投资收益而言

，加息意味着利好。 “此次加息有利于提高保险行业整体投

资收益，不但会带来占保险总资产近30％的银行存款收益的

提高，还会带动债券市场投资回报率的走高。总体上可以提

高保险公司投资回报率，同时还可以缓解其历史遗留的利差

损问题。”刘占国表示。 自由化提速 既然已经出现寿险预定

利率倒挂的情况，监管部门会不会上调寿险产品的预定利率

上限，改变目前尴尬的现状？ 根据中国经济网“一年定期存

款与寿险预定利率调整对照表”的统计数据显示，自中国恢

复国内保险业务以来，仅提高过一次寿险预定利率，却出现

过连续三次降低预定利率。 在上世纪90年代，寿险产品的预

定利率曾一度超过8％。随着央行连续8次降息，传统的高预

定利率寿险产品产生了大量利差损失，1999年，国家保险监

管机构规定：保险产品预定利率不得超过年复利（利上加利

）2.5％。 “虽然我们在提高预定利率没有经验或预测依据，

但此次央行加息后，寿险预定利率已大大低于一年期存款利

率，且加息的趋势还将延续，因此我们计划将相对提高寿险

预定利率，增加保险产品对投资者的吸引力。”保监会资金



运用部内部人士透露。 《财经时报》多方采访证实，监管部

门有意向将现行的2.5％预定利率上限放宽一个百分点，即将

寿险预定利率上限调整至3.5％。 实际上，监管层早已就预定

利率放开一事进行调研，并广为征求意见，近段时间央行频

繁的加息，在很大程度上加快了保监会上调寿险预定利率的

步伐。 “将预定利率上调只是第一步，接下来还将做出新的

探索和尝试，全面实行保险利率市场化。”上述保监会人士

强调。 微调销售 寿险预定利率倒挂后，使得传统储蓄型寿险

的收益率优势丧失贻尽，保险公司的产品面临市场结构变化

的考验。 “寿险产品的现金回报率低于银行存款，会使得受

影响的寿险产品面临很大的赎回压力，同时会引发寿险公司

对产品结构进行调整。”中央财经大学保险系主任郝演苏预

测。 《财经时报》了解到，加息减税后，以银保为主打产品

的寿险公司受到的冲击最大，且设计产品也陷入进退两难的

境地。 “这是因为保险公司精算师设计产品都是以保监会的

上限为底线，如果这个底线不放开，很难在传统寿险产品的

设计上有大的突破。”太平人寿多元行销部总经理分析表示
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