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E8_B5_84_E5_9F_BA_E9_c67_275415.htm 保险资金投资基金上

限下调后，保险公司的资产管理能力将面临考验。近期部分

资产管理公司已获得了监管层将保险资金投资证券投资基金

上限下调5%的通知，但这些公司暂时没有大举赎回基金的计

划。分析人士认为，保险资金投资基金比例下调后，市场对

保险公司投资管理能力的要求将进一步凸显。 据了解，目前

沪上几家主要的保险资产管理公司，均已得到了来自保监会

的通知，将保险资产管理公司的保险资金投资证券投资基金

比例上限，从15%降低至10%。 “虽然监管层至今尚未以正

式文件的形式，将这一调整传达给保险公司，但公司已对投

资基金上限的改变做好了相关的工作。”某资产管理公司人

士这样表示，目前，部分保险公司还在等待监管层的正式文

件下发，迄今为止，保险公司内部还没有大量赎回基金的想

法或计划。 分析人士认为，虽然从长期趋势来看，保险公司

会陆续赎回一部分基金，但这将视具体的市场环境而定，大

量赎回基金的情况不大可能发生。保险公司在赎回手中所持

基金时，还必须考虑到申购基金时的价格和成本，因此，不

会出现保险公司蜂拥而上赎回基金的情况。 业内人士表示，

事实上，保险资金投资基金比例的下调，不会对保险公司产

生太大影响。“保险资金投资基金比例下调后，主要影响在

于对保险公司投资管理能力的要求会进一步突出。”某券商

分析师表示，对于有实力的保险资产管理公司而言，投资股

票比例上调和投资基金比例下调，将使得公司的投资运作更



加灵活，更有利于保险公司发展战略；另一方面，对于中小

保险公司包括拿到了委托股票投资资格的保险公司来说，由

于公司资金规模小，暂时无法进行基础设施和股权投资，基

金则是相对主要的权益投资方式，这次投资上限下调，将使

公司有限的投资手段显得“捉襟见肘”，并可能使中间费用

成本进一步加高。 “未来，通过基金投资的那部分资金，将

转由资产管理公司进行委托股票投资，这对资产管理公司的

投资管理能力、风险控制能力来说将是一个挑战。”业内人

士表示，目前，基金公司的管理能力、风控水平已相对成熟

，这对起步不久的资产管理公司来说将是一个挑战。从长期

来看，基金公司一整套的运作方式，可能是资产管理公司今
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