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和发展，必须以一次次融资、投资、再融资为前提。资本是

企业的血脉，是企业经济活动的第一推动力和持续推动力。

随着我国市场经济体制的逐步完善和金融市场的快速发展，

企业作为市场经济的主体置身于动态的市场环境之中，计划

经济的融资方式已经得到根本性改变，企业融资效率越来越

成为企业发展的关键。由于经济发展的需要，一些新的融资

方式应运而生，融资渠道纷繁复杂。对于中小企业而言，如

何选择融资方式，怎样把握融资规模以及各种融资方式的利

用时机、条件、成本和风险，这些问题都是企业在融资之前

就需要进行认真分析和研究的。 融资总收益大于融资总成本 

目前，随着经济的发展，融资已成为中小企业的热门话题，

很多企业热衷于此。然而，在企业进行融资之前，先不要把

目光直接对向各式各样令人心动的融资途径，更不要草率地

做出融资决策。首先应该考虑的是，企业必须融资吗?融资后

的投资收益如何?因为融资则意味着需要成本，融资成本既有

资金的利息成本，还有可能是昂贵的融资费用和不确定的风

险成本。因此，只有经过深入分析，确信利用筹集的资金所

预期的总收益要大于融资的总成本时，才有必要考虑如何融

资。这是企业进行融资决策的首要前提。 企业融资规模要量

力而行 由于企业融资需要付出成本，因此企业在筹集资金时

，首先要确定企业的融资规模。筹资过多，或者可能造成资

金闲置浪费，增加融资成本；或者可能导致企业负责过多，



使其无法承受，偿还困难，增加经营风险。而如果企业筹资

不足，则又会影响企业投融资计划及其它业务的正常开展。

因此，企业在进行融资决策之初，要根据企业对资金的需要

、企业自身的实际条件以及融资的难易程度和成本情况，量

力而行来确定企业合理的融资规模。 在实际操作中，企业确

定筹资规模一般可使用经验法和财务分析法。 经验这是指企

业在确定融资规模时，首先要根据企业内部融资与外部融资

的不同性质，优先考虑企业自有资金，然后再考虑外部融资

。二者之间的差额即为应从外部融资的数额。此外，企业融

资数额多少，通常要考虑企业自身规模的大小、实力强弱，

以及企业处于哪一个发展阶段，再结合不同融资方式的特点

，来选择适合本企业发展的融资方式。比如，对于不同规模

的企业要进行融资，一般来说，已获得较大发展、具有相当

规模和实力的股份制企业，可考虑在主权市场发行股票融资

；属于高科技行业的中小企业可考虑到创业板市场发行股票

融资；一些不符合上市条件的企业则可考虑银行贷款融资。

再如，对初创期的小企业，可选择银行融资；如果是高科技

型的小企业，可考虑风险投资基金融资；如果企业已发展到

相当规模时，可发行债券融资，也可考虑通过并购重组进行

企业战略融资。 财务分析法是指通过对企业财务报表的分析

，判断企业的财务状况与经营管理状况，从而确定合理的筹

资规模。由于这种方法比较复杂，需要有较高的分析技能，

因而一般在筹资决策过程中存在许多不确定性因素的情况下

运用。使用该种方法确定筹资规模，一般要求企业公开财务

报表，以便资金供应者能根据报表确定提供给企业的资金额

，而企业本身也必须通过报表分析确定可以筹集到多少自有



资金。 企业最佳融资机会选择 所谓融资机会，是指由有利于

企业融资的一系列因素所构成的有利的融资环境和时机。企

业选择融资机会的过程，就是企业寻求与企业内部条件相适

应的外部环境的过程，这就有必要对企业融资所涉及到的各

种可能影响因素做综合具体分析。一般来说，要充分考虑以

下几个方面： 第一，由于企业融资机会是在某一特定时间所

出现的一种客观环境，虽然企业本身也会对融资活动产生重

要影响，但与企业外部环境相比较，企业本身对整个融资环

境的影响是有限的。在大多数情况下，企业实际上只能适应

外部融资环境而无法左右外部环境，这就要求企业必须充分

发挥主动性，积极地寻求并及时把握住各种有利时机，确保

融资获得成功。 第二，由于外部融资环境复杂多变，企业融

资决策要有超前预见性，为此，企业要能够及时掌握国内和

国外利率、汇率等金融市场的各种信息，了解国内外宏观经

济形势、国家货币及财政政策以及国内外政治环境等各种外

部环境因素，合理分析和预测能够影响企业融资的各种有利

和不利条件，以及可能的各种变化趋势，以便寻求最佳融资

时机，果断决策。 第三，企业在分析融资机会时，必须要考

虑具体的融资方式所具有的特点，并结合本企业自身的实际

情况，适时制定出合理的融资决策。比如，企业可能在某一

特定的环境下，不适合发行股票融资，却可能适合银行贷款

融资；企业可能在某一地区不适合发行债券融资，但可能在

另一地区却相当适合。 尽可能降低企业融资成本 一般来说，

在不考虑融资风险成本时，融资成本是指企业为筹措资金而

支出的一切费用。它主要包括：融资过程中的组织管理费用

、融资后的资金占用费用以及融资时支付的其它费用。 企业



融资成本是决定企业融资效率的决定性因素，对于中小企业

选择哪种融资方式有着重要意义。由于融资成本的计算要涉

及到很多种因素，具体运用时有一定的难度。一般情况下，

按照融资来源划分的各种主要融资方式融资成本的排列顺序

依次为财政融资、商业融资、内部融资、银行融资、债券融

资、股票融资。 这仅是不同融资方式融资成本的大致顺序，

具体分析时还要根据具体情况而定。比如：财政融资中的财

政拨款不仅没有成本，而且有净收益，而政策性银行低息贷

款则要有较少的利息成本。对于商业融资，如果企业在现金

折扣期内使用商业信用，则没有资金成本；如果放弃现金折

扣，那么，资金成本就会很高。再如对股票融资来说，其中

发行普通股与发行优先股，融资成本也不同。 制定最佳融资

期限决策 企业融资按照期限来划分，可分为短期融资和长期

融资。企业做融资期限决策，即在短期融资与长期融资两种

方式之间进行权衡时，做何种选择，主要取决于融资的用途

和融资人的风险性偏好。 从资金用途上来看，如果融资是用

于企业流动资产，则根据流动资产具有周期快、易于变现、

经营中所需补充数额较小及占用时间短等特点，宜于选择各

种短期融资方式，如商业信用、短期贷款等；如果融资是用

于长期投资或购置固定资产，则由于这类用途要求资金数额

大、占用时间长，因而适宜选择各种长期融资方式，如长期

贷款、企业内部积累、租赁融资、发行债券、股票等。
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