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https://www.100test.com/kao_ti2020/288/2021_2022__E4_B8_AD_

E5_B0_8F_E4_BC_81_E4_c123_288127.htm 日前，在有关单位

组织的一次《金融工具的开发与利用》研讨会上，记者发现

一个有意思的现象：本次会议的初衷本是向中小企业介绍我

国创新的金融工具，帮助中小企业拓宽融资渠道，解决融资

难问题。研讨会既发出了通知，也打出了广告，但参会人员

仍多为各级各类银行和政府机构官员，真正来自中小企业的

人士几乎没有。 是中小企业不需要新的金融工具吗？统计表

明：国家经济发展主体在民间，但恰恰民间资本十分紧缺，

以中小企业为主的民营企业中，真正不缺乏资金的仅占12％

，资金匮乏的中小企业则占到80％，其中严重缺乏者为20％

。他们的资金需求量非常之大，而融资渠道却很窄。 当然，

导致中小企业融资渠道狭窄的原因有多种，但对金融新品的

了解太少及不善于利用，可能是其中十分重要的因素。会前

，记者自己做了一个微型调查，发现，中小企业在对融资的

认识方面有两个特点，一、对银行贷款和上市以外的融资工

具风险有较大的担心；二、融资的眼界较狭窄，更多中小企

业把融资眼光投放在银行贷款，此外就是上市上面，少有人

想到开拓视野，利用别的工具和渠道。很多人甚至不知道还

有其他的渠道可以拿到急用的钱。事实上，尽管我国金融体

系中融资工具的品种还少，面向中小企业的尤其少，但在银

行贷款之外，还是有一些可供选择的其他方式，有一些正在

成长中的新型工具可资利用的。中小企业应积极学会利用新

的金融工具。 哪些新的金融工具适合中小企业？他们各有什



么特点？我们将为您做一些初步介绍。 风险投资 风险投资在

我国已经经历过较长时间的引进及成长期，在政策制度和操

作方面，应该说是较为成熟的一种融资方式。 风险投资最适

合于产品或项目科技含量高，具有高发展空间和高市场前景

的中小企业，在企业创业之初，或者在产品研发阶段和市场

进入前期，急需资金之际，这是一条比较好的渠道，利用风

险投资，中小企业可以尽快启动。 值得提出的是，对于被投

资企业来说，风险投资其实是最没有风险的，风险全部由投

资方承担；因此风险投资公司对项目的筛选是极其严格的，

需要有一系列的调研程序和市场可行调查。而一旦投入，风

险投资要求极大的回报。风险投资看中的是利润的最大化。 

据统计，风险投资的成功率只有3％，而一旦成功就要求极高

的回报。对被投资方来说，这可能就是其短处：风险投资融

资成本很高，且回收周期短。风险投资寻求的回报率有可能

达到300％、500％甚至1000％，以美国的二板市场为例，市场

最低迷时是300％，火爆时平均回报率达到了800％。在中国

，风险投资前几年的回报率约为300％，近年市场低迷，平均

回报率仍在12％－15％。大家都十分熟悉的“康师傅□方便

面，最早为台湾顶益集团投资2000万美元的惠亚公司，在康

师傅上市后的退出率为1：20美元。 并且，风险投资的进入退

出都很迅速，一旦企业发展，风险投资立即寻求退出。风险

投资投入企业的四个阶段是：种子期、萌芽期、成熟期、收

获期，一般在成长初期进入，在成熟期退出。为什么风险投

资要在中途退出？因为风险投资考虑的是利润的最大化。从

企业来说，利润从投入时就开始形成，资本在企业成长期增

值最快。但不同的风险投资也有不同的投入阶段。专家告诫



说：中小企业可以根据企业状况，一段一段分别引入不同的

风险投资。 在国外，风险投资完全是民间资本，商业化运作

。但在我国，为大力支持高科技中小企业的发展，国家特别

拨出了一部分资金作为风险投资。根据去年上半年的数据统

计，目前中国的风险投资机构共有246家，掌握约400亿元人

民币资金，已投入约3000个项目。每一个项目投入在300万

到500万之间，最多为1000万元，投出资金已占总投资金额

的1／3左右。有业内人士介绍，国家科技部支持的深圳创新

投资公司，是目前我国风险投资公司中做得最好的一家，已

投入的27个项目，只失败了一个，成功率在97％，回报率

在15％－17％。 企业如何利用风险投资？经济学家朱少平提

出以下几点原则，可供中小企业参考。 1、了解什么是风险

投资：风险投资不是长期贷款，只是企业发展助力，是要高

回报退出的；2、在我国现阶段，可供选择的风险投资机构非

常多，中小企业应千方百计获取风险投资的青睐，通过各种

方式主动使风险投资公司了解认识自己，争取得到投资公司

的资金支持；3、设计的产品一定要有自己的理念，一定要有

新意，产品要行业领先；4、高科技项目；5、主动协助风险

投资的管理及其退出。 典当 典当也许是一种最古老的行当，

并且在许多人眼里具有不光彩的历史。但在近年的企业融资

中，典当以它特有的优势重新拥有了市常典当行具有两个基

本功能：1、融资服务。只要当物在当期内不发生绝当（即不

再赎回），典当就在发挥融资功能。2、商品销售服务。事实

上，随着私营中小企业大规模发展，在我国的许多地区特别

是东南沿海地区，典当行更多体现的是第二个功能，商品销

售功能成为次要的。 据统计，我国现有典当行1154家，另



有18家分支机构，此外今年的典当行审批也正在进行中。从

去年有关部门进行的调查可以发现，按照950家典当企业的可

分析数据看，注册资金已达60亿元，从业人员8768人；典当

行业几乎遍布全国各个省市自治区，记者注意到，典当业在

数量分布上似乎并不受民间资本发育程度限制。在东部地

区15个省区分布有402户，占到总数的42．39％，注册资金

占48．9％；中部地区10个省区321户，西部9个省区也有227户

。2001年，以上950家典当行全年共计典当贷款已达300亿元，

年底典当余额31．9亿元，全年实现利润7000万元。但从经营

情况看，东部地区明显好于中西部，经营利润占全行业的81

％。 近年来，我国典当业出现了以下一些特征。1、融资环

境逐步在改进，随着国家管理力度加大，法制经济的发展和

市场诚信度提高，典当业依法经营的户数明显增加，经营秩

序明显好转。自2000年至今，各地没有发生一次违法事故；2

、资金规模持续增加。2001年，典当业新增注册资本金平

均880万元，高出全国企业新增资本平均水平220万元，增幅

达33％，而今年新开注册资本金有望超过1亿；3、为降低经

营成本，发挥优势，典当行在行业内走向专业化经营；4、逐

渐从个体经营向中小企业、商户经营过渡。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


