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4_BB_AC_E5_BA_94_E8_c123_288781.htm 改革开放迄今已

近30年，虽历经风雨，但中国经济始终以年均8%以上的速度

持续增长，创造了世界经济发展奇迹。中国经济的增长成为

支持世界经济增长的发动机之一，无论是全球产业巨头还是

投资基金都把来中国寻找投资机会作为战略选择。在过去的

二、三十年中，中国的发展已经带来了众多的赚钱机会，如

民营企业、资本市场、房地产、企业改制等等，造就了一大

批百万、千万富翁。在可预见的未来，中国仍将保持高速增

长，会产生更多的发展机遇和投资机会。以下几个方面，是

中国中产家庭投资者值得关注的领域： 垄断性资源依旧是巨

大价值来源 垄断性资源，包括自然垄断、行政垄断和技术垄

断，涉及矿产、能源、经营许可、专有技术等多个方面。垄

断意味着较少的竞争压力、高额利润和稳定的增长。很多行

业未来会进一步整合，市场集中度会增大，尤其是基础设施

领域。 中国经济高速发展最直接收益者是垄断资源的行业或

企业，因为它们不可替代。需求带动的垄断资源增值往往高

过自身经营成本的上升，并且这种收益一般很稳定。中国移

动就是很好的例子，最近年度的利润高达660亿，年增速超

过20%，明显快过国民经济增长。在资本市场中，投资者也

往往认为企业所具备的垄断性资源就代表着企业的价值，而

这种价值难以替代，会享受到额外的溢价。 在此建议有实力

的国内企业和具有一定投资能力的中产家庭抓住国内资源重

新分配的制度变革机会，获得具有相对竞争优势垄断性产业



资源，在未来获得长期稳定的收益。 消费、服务业是未来的

发展热点 社会财富急剧增加、80后的新生代人群进入社会主

流，以及中国农村的城市化进程提速都将促使中国消费行业

飞速发展。 企业利润、财政收入和城乡居民收入均保持快速

增长，百姓生活水平随着经济繁荣而真实提高，带来了消费

升级换代的新一轮消费经济。消费需求的持续增长又拉动了

服务模式的变革，人民的消费需求已经不满足于早期依赖于

有形商品的消费。人们开始更多地追求社会所提供服务的质

量和数量，例如要求医疗保健服务环境和条件不断提升，要

求所接受教育的种类和选择范围更广泛和多样。甚至包括外

国投资者也将眼光转向中国服务业的投资，例如：投资设立

新型医疗保健机构，以谋求通过软性生产资料（服务意识及

服务技能）的投资带来良好回报。 创新型商业模式提供创造

和积累财富的契机 有一个关于商业模式的观点：在21世纪，

企业应该把注意力由创造转移到创新上。创新并不仅仅是产

品的商业化，更是建立新的实践、流程、关系和商业模式。

突破性的创新可以带来显著的经济价值，而维持这种价值需

要持续不断的创新。这种创新和整合的能力将成为21世纪成

功的关键。 在中国，2000年后不断涌现许多通过商业模式创

新获得成功的例子：携程、E龙网通过整合全国各地酒店信息

，为商务及家庭旅行者提供异地旅行便利，同时在纳斯达克

成功上市；分众传媒，中国最大的楼宇广告、电梯广告投放

商，通过创立创新的广告投放渠道为其创建者--江南春带来

了巨大的个人财富积累；如家、锦江之星等经济型连锁酒店

的出现，为普通旅行者提供便捷、经济的住宿服务；红孩子

、丽家宝贝等婴儿用品销售商，成功的推广了目录邮购、电



话订购的创新商业模式。 这些创新商业模式的设计和应用，

不仅为普通百姓带来便利的生活享受，同时也为创业者和投

资者带来了巨大的回报。 制度进步、体制创新帮企业实现自

身价值最大化 解决股权分置问题，是中国证券市场自成立以

来影响最为深远的制度改革，会促进证券市场制度和上市公

司治理结构的改善，有助于实现证券市场真实的供求关系和

定价机制。最重要的是，企业上市的好处不仅仅是从资本市

场圈钱，上市公司全体股东的利益趋同和损益与共，大股东

也不必通过掏空上市公司来获利，企业完全可以通过改善经

营在资本市场上实现自身的价值最大化。这就使得股市更像

是投资场所，而不是赌场。2006年中国股市的大行情，反映

了投资者的认同。 我认为股权分置改革只是资本市场制度进

步、体制创新的一个开端。随着股权激励机制、中小板市场

、指数期货等一系列相关制度和创新产品的推出，未来十年

，中国资本市场将会愈加规范，各种企业产权的改革将和资

本市场联动，也就是用资本市场的企业价值导向来配置资源

和重组产业。资本市场将在社会资源配置方面起主导作用，

投资者也能通过投资股市分享中国经济增长的成果。 企业并

购和私人股权投资将产生大量投资机会 可以预见的是，并购

将成为中国未来经济发展中的一个主旋律。国内大部分行业

呈现相对分散的竞争格局，行业整合远远没有完成，因而并

购成长的机会很多。企业的并购能够快速获得竞争优势，并

且通过实现与被收购公司之间在经营、财务、技术、品牌等

各方面的协同效应，挖掘被低估的资产，创造出额外的价值

。此种背景之下，那些拥有自然资源、品牌、特许经营权、

专利及市场份额优势的中国公司，必然受到国内外战略投资



者的青睐。毫无疑问，在未来相当长的时间里，并购创造的

资源整合价值和并购溢价将产生大量的投资机会。 与并购和

资本市场发展相关的另外一个值得关注的机会，就是中国本

土和私人股权投资（PE）。这个在发达国家已经风靡几十年

，能带来巨额回报的投资方式，在中国才刚刚起步。阻碍私

人资本直接投入实业的主要原因，是信用缺失和退出机制匮

乏。但现在已经可以看到，这些问题都正被逐步解决。未来

中小板市场和大量的产业并购机会将鼓励创业，刺激中小企

业蓬勃发展，为中国本土PE提供机会。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


