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https://www.100test.com/kao_ti2020/292/2021_2022__E4_BB_80_

E4_B9_88_E6_98_AF_E5_c67_292050.htm 公募又称公开发行，

是指发行人通过中介机构向不特定的社会公众广泛地发售证

券。在公募发行情况下，所有合法的社会投资者都可以参加

认购。 为了保障广大投资者的利益，各国对公募发行都有严

格的要求，如发行人要有较高的信用，并符合证券主管部门

规定的各项发行条件，经批准后方可发行。 私募又称不公开

发行或内部发行，是指面向少数特定的投资人发行证券的方

式。私募发行的对象大致有两类，一类是个人投资者，例如

公司老股东或发 行驶机构自己的员工.另一类是机构投资者,

如大的金融机构或与发行人有密切往来关系的企业等。私募

发行有确定的投资人，发行手续简单，可以节省发行时间和

费用。私募发行的不足之处是投资者数量有限，流通性较差

，而且也不利于提高发 行人的社会信誉。 公募发行和私募发

行各有优劣，一般来说，公募是证券发行中最基本、最常用

的方式。然而在西方成熟的证券市场中，随着养老基金、共

同甘共苦基金和保险公司等机构投资者的迅速增长，私募发

行近年来呈现出逐渐增长的趋势。目前，我国境内上市外资

股（Ｂ股）的发行驶 几乎全部采用私营募方式进行。 100Test 
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