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E4_B9_88_E6_98_AF_E8_c67_292052.htm 转配股又称公股转配

股，主要包括上市公司实施配股的过程中，国家股和法人股

或因主体缺位或因资金短缺而难以实施配股时，其他法人和

个人根据有关制度受让其部分或全部配股权而购买的股票。

其产生有以下几个来源：一是国有股转让的股权给社会公众

股；二是法人股转让配股权给社会公众股；三是已有转配股

接受送股或配股后所产生的新股。由于国有股与法人股目前

仍不能上市，故而转配股暂时也不能上市交易，但它却同上

市股票一样享有分红配股权力。 转转配股是指个人所持有的

转配股在公司按股份事务处理决议再次筹准则地又参与了国

有或法人股放弃的配股权，由此获得的股权就称为转转配。

转转配实际上和转配股没有实际上的区别。它可看作第三种

来源形式的特殊情况。即转配股所接受的配股权是由国有或

法人配股权所放弃而得来。 转配股和转转配有无投资价值的

问题，归根结底是转配股有无投资价值的问题。转配股有无

投资价值呢？股票有无投资价值主要在于分析其内在价值的

大小，转配股也一样。绩优公司的转配股具有较高的投资价

值。 首先这是因为转配部分不计入除权，成本仅为转配价，

按转配价与公司的业绩相比，一般而言的市盈率都低。如目

前沪市国脉通信、中华企业、爱建股份等绩优公司其配股价

一般都在5元左右。这些上市公司分别归属于综合类、房地产

类和商业类，其业绩增长较为稳定，经营也比较稳定，具有

一定的成长性，具备长期投资的价值。而转配股除了暂时不



能流通外，与可流通股一同享有分红送股和配股的权益，长

期持有既可赚钱又可赚股票，可谓回报不薄。 其次，转配上

市流通的日期相信不会太久。在规范中求发展的我国股市，

转配股流通是一个亟待解决的实际问题。特别是目前存在的

转配复转配的问题，子子孙孙无穷无尽，给投资者带来了诸

多不便，也可能引发许多矛盾的纠纷，这一问题已引起管理

层的高度重视。 再次，转配股将成为目前市场个股的重要题

材。由于事实上许多市场主力和券商因配股包销等原因也积

极参与了转配股的认购。有些战略型的主力持有绩优转配股

的数量很大。实际上已成为一些绩优转配股的长庄，以实现

对战略目标的控股、收购等资产重组和股权置换等目的。 虽

然转配股有较高的投资价值，但也存在选择的问题。在选择

转配股时应注意以下几个问题。一是要精心选择业绩优良、

产业前景好的上市公司。实行转配股公司的良好业绩，是实

施送配股的基础，只有绩优的上市公司才能给予股东满意的

投资回报。而产业前景亦是一个重要的选股依据。一般来说

，公司事业股如电力、供水、能源等行业受政府产业的政策

的扶持，盈利稳定，前景最佳。二是要关注转配股公司的股

本扩张能力。应该说，转配股繁衍越多，日后上市时获取的

盈利也就越大，不断的转配股是持股增加的主要途径，也是

降低股成本的方法之一。因此选择流通股在3000万以下的小

盘股，股本扩张的机会就较大，而大盘股通常以派发红利的

方式为主，股本扩张的机会相对就要小得多。三是要分析转

配公司的成长潜力。转配股由于上市流通的时间很难确定，

客观上要求转配公司保持稳定和较高的成长潜力，保证其股

本扩张后股票的含金量不会大幅稀释，而且具有一定的发展
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