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E9_99_A9_E5_B7_A8_E5_c67_292440.htm 三份亮丽的成绩单背

后，分析师们或许更为关注的是：三巨头上半年在保费收入

及投资收益表现上究竟谁更有样。事实上，在三家公司中期

业绩摘要发布后，它们的盈利表现已被国内外投行一致唱好

。 分析师们更多地看到了三家险商投资业绩大增背后有效的

收入增长和结构调整效果。中国人寿、中国平安两份半年报

数据显示，在新单保费收入及期缴产品比例这两项直接反映

寿险公司成长情况的数字上，两家公司各自交出了令投资者

满意的答卷；人保财险的车险业务收入也呈现大幅提升的态

势，成为贡献其亮丽半年报的主力。 从已经公布的中国平安

、中国人保、中国人寿三家公司的半年报显示，股票收益(包

括已实现和未实现的)在整个投资收益中发挥着绝对主力军的

作用，已占这些公司总投资收益的70%以上。 其中，中国人

寿为72。3%、中国平安为78。6%，最高的是中国人保，达

到80。9%。而这三大保险公司，分别占据我国寿险市场和非

寿险市场63。16%和54%的份额。因此，可以说，尽管股市分

流了部分保险资金，但保险市场整体受惠资本市场的火爆，

是显而易见的。 来自公司的半年报也承认，股票投资收益对

总投资收益的贡献功不可没。 中国人寿表示，今年上半年，

集团实现投资收益人民币344。21亿元，较2006同期增长154

。03%，推动集团总投资收益率进一步提升至5。66 %，

较2006年同期提高2。34%。 中国人保也表示，今年上半年，

公司投资收益大幅上升，达43。25亿元人民币，同比增长160



。7%，年化投资收益率达到了12。5%。其中利息、股息和租

金收入为16。47亿元人民币，同比增长110。9%；已实现及未

实现的投资净收益26。78亿元人民币，同比增长高达205。0%

。 来自平安证券的研究报告显示，股票市场行情火爆，使得

中国平安的浮盈和实现收益实现大幅增长。公司一级市场获

配资金达78。83 亿元；可供出售金融资产因价值变动计入所

有者权益和转入当期损益的金额分别为155。21 亿元和8。15 

亿元；二级市场一季度交易性金融资产加增535。11 亿元，二

季度减少240。78 亿元。 可见，股票市场投资为保险公司带

来丰厚回报。那么，高收益回报是否具有可持续性呢？ 中信

证券的黄华民表示，就中国人寿而言，股权型投资占比逐年

提高，未来有望进一步延续。目前，公司重点持有的品种已

经实现了500多亿的浮动盈利。 目前，三家公司中，中国人保

的股票投资收益占比最高。中银国际袁琳表示，中国财险公

告2007年上半年投资收益43。2亿，其中股权投资占 80%多。

虽然保守估计下半年股权投资收益率为5%，但是仍有望下半

年的投资收入达到14。6亿元。 招商证券的研究报告显示，由

于股市向好，净投资收益、已实现的金融资产收益净额、未

实现收益净额、保户红利都出现大幅增长，而截至2007年8

月28日，上证指数较2007年6月30日上涨30％，而保险重仓的

金融、钢铁股在本轮上涨中处于前位，如果当前股指维持至

年末，那么当前的投资收益有望再增长100％，而加息也使得

总投资收益率进一步提高。 另外，从中金公司研究部的研究

报告所提供的表中可以清晰地看出，随着资本市场的火爆，

保险公司积极进取，今年上半年，在去年加大股票投资力度

的基础上，继续加大投资力度。顺应了资本市场发展走向，



获得高额利润成为必然。这显示出保险公司的投资管理水平

，经过市场的磨练，在不断提升。 由此可见，就目前的行情

走势而言，保险公司在今年下半年仍然保持上半年的趋势不

会改变，即股票投资收益继续扛着总投资收益大旗。 100Test 
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