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E5_88_B8_E7_BB_BC_E5_c67_293155.htm 第一节 何为二板市

场 二板市场又称"第二板"，是与"第一板"相对应而存在的概念

。证券交易所设立"第二板"，是为了将这些公司的状况如营

业期限、股本大小、盈利能力、股权分散程度等与"第一板"

区别开来。比如在日本东京证券交易所"第一板"上市要求上

市股份在2000万股以上，前10位大股东（或特殊利益者）持

股数在70％以下，股东要求在3000人或3000人以上。而在"第

二板"上市（如发行人在东京注册）则上市股票仅要求400万

股以上，前10位大股东持股数在80％以下，股东在800人以上

即可。一般来说，"第二板"的上市要求比"第一板"宽一些，这

么做，旨在为那些一时不符合"第一板"上市要求而具有高成

长性的中小型企业和高科技企业等开辟直接融资渠道。 去年

下半年起，我国开始酝酿在现有的上海、深圳证券交易所专

门设立高新技术企业板，旨在为高新技术企业提供一个上市

条件相对较宽松的直接融资渠道。今年4月19日，据中国证监

会副主席高西庆透露，高新技术企业板可能要改变提法，称

为二板市场。业内人士认为，这不仅仅是一种提法上的改变

，这将意味着该市场的上市规则和交易办法将进一步向国际

上的"二板市场"靠拢。 第二节 二板市场筹建动态二板 据人民

日报报道，正在酝酿中的二板市场上市规则近来又有了重大

调整。 1.二板市场从原来的"第二交易系统"改为"创业板"，上

市对象为具有高新技术含量和成长型中小企业；2.申请上市

企业发行前股本总额的最低限从2000万元改为1000万元，但



不得多于1亿元；3.申请在创业板发行上市的企业必须主业单

一，即只能从事某一行业中的一种业务及其衍生业务；4.企

业必须符合开业两年以上的要求，即从公司取得法人营业执

照之日起至申请发行股票时止已满两个完整的会计年度；5.

公司发起人、董事、监事、经理等高级管理人员持有的股份

上市流通后，所持有的股份每增加或减少5％，必须在事实发

生之日起3日内，向中国证监会、证券交易所作出书面报告，

通知本公司，并予以公告，在报告期内和作出报告、公告后2

日内，不得再行买卖本公司的股票。 二板市场拒绝10类企业

上市 1. 大型国有企业； 2. 大型国有企业分拆部分资产和业务

设立的公司； 3. 已在主板上市的企业分拆部分资产和业务设

立的公司； 4. 有内部职工持股的定向募集公司； 5. 历史遗留

问题企业； 6. 职工持股会直接或间接持股的公司； 7. 工会直

接或间接持股的公司； 8. 已申请在主板发行上市且中国证监

会已受理的企业，不得再申请到创业板发行上市； 9. 申请在

创业板发行上市的企业，其1／2以上董事、高级管理人员，

作为公司核心的董事长、总经理以及公司的核心技术人员，

在最近24个月内发生变化的公司； 10.原企业或有限责任公司

在设立股份有限公司前，进行过包括合并、分立、资产置换

、资产剥离（非经营性资产除外）、股份回购、缩股、减少

注册资本、大规模出售或收购资产以及类似使公司在资产规

模、经营业绩、经营业务方面发生巨大改变的行为的，不得

连续计算营业记录，但原企业或有限责任公司在近两年内以

现金方式增资扩股，资金投资于主业且使用效果良好的，可

以连续计算原企业的营业记录。 二板上市公司独立董事4种

人不能当 1.公司股东；2.公司董事、监事、高级管理人员的直



系血亲或三代内旁系血亲；3.公司关系企业的董事、监事、

高级管理人员；4.公司可以操纵的任何人士。董事会中独立

董事占董事总数的比例不得少于1/3. 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


