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牛市。不论是5月底还是目前，对中国股市的评价基本都是这

个口径。在这样的背景下，众多中小保险公司却不能直接入

市投资获利。记者以常人的思维猜测，这些保险公司高管们

的心情应该不会太轻松。 基础业务与资产投资历来是保险公

司经营的两个支柱。与大保险公司相比，在基础业务方面，

中小保险公司虽然进入市场晚，在竞争中失去先机，但毕竟

在同一个赛场中，还能使出些解数赢回些市场。 而在资产投

资的股票投资方面，中小保险公司却连参加比赛的资格都没

有。基于对保险资金运用安全性、专业化和集中化的考虑，

目前仅有9家保险资产管理公司和一家资产管理中心获准直接

投资股票，即所谓“9 1”格局，中小型保险公司则只能通过

委托投资方式投资股票。 监管部门的担忧无可厚非。保险公

司是经营风险的金融企业，其资产来源在一定程度上说就是

对客户的负债。因此，保险公司自身必须有强有力的风险管

理，才能在负债与收益中达到平衡，才能保证企业永续经营

、保护客户利益。风云变幻、风险重重是股票市场不变的特

征，而中小保险公司的资金实力相对薄弱，是经不起折腾的

。 但是，由于中小保险公司不能直接投资股票市场，投资收

益率大大低于行业平均水平，在一定程度上制约了中小保险

公司资金应用的效率以及中小保险公司未来成长的动力。这

不能不说是中小保险公司在资金运用方面的“瓶颈”。 针对

这个问题，监管部门已经于几个月前出台政策，允许中小保



险公司以委托投资的方式进入股票市场。但从记者了解的情

况看，不少中小保险公司都认为，尽管投资渠道有所放宽，

但第三方委托理财还是有点隔靴搔痒，只是一个过渡模式，

在投资规模和风险控制上对公司并不完全有利。相比之下，

中小保险公司更愿意亲自掌控股票投资，而不是假他人之手

。这只能通过成立资产管理公司来实现。 根据《保险资产管

理公司管理暂行规定》，设立保险资产管理公司须具备经营

保险业务8年以上、净资产和总资产分别不低于10亿元和50亿

元、注册资本最低限额为3000万元（或等值自由兑换货币）

等条件。这样的要求，对不少中小保险公司来说门槛还是相

当高的，需要假以时日才能达到。可是等满足条件时，也许

已经和牛市擦肩而过了。 一方面是机不可失失不再来的牛市

行情，一方面是必须要考虑的风险管理。怎么办？记者想到

的解决办法有两个：一是特事特办，对一些经营比较好的中

小保险公司，在严格风险管理的基础上适当降低成立资产管

理公司的门槛；二是大事联办，既然单家公司资产水平达不

到标准，可以考虑由几家公司联合出资，共同成立一家保险

资产管理公司。 最后需要提醒的是，对保险公司来说，在投

资渠道放宽的同时，切莫忘记风险管理。引用一位资深投资

人的话就是：纵观世界保险发展史，没有一家保险公司因为

投资收益不好而倒闭，而是因为风险管理没有做好而失足。

100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


