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E5_88_B8_E7_BB_BC_E5_c67_294206.htm 资产支持证券在全国

银行间债券市场发行交易为规范信贷资产证券化试点工作，

中国人民银行与中国银监会日前联合发布实施了《信贷资产

证券化试点管理办法》。《办法》对信贷资产支持证券的发

行、交易、信息披露以及相关机构 的权利义务等分别作出规

定。 《办法》规定，在中国境内，银行业金融机构作为发起

机构，将信贷资产信托给受托机构，由受托机构以资产支持

证券的形式向投资机构发行受益证券，以该财产所产生的现

金支付资产支持证券收益的结构性融资活动，适用本办法。

《办法》明确，资产支持证券由特定目的信托受托机构发行

，代表特定目的信托的信托受益权份额。资产支持证券在全

国银行间债券市场上发行和交易。 依照《办法》，受托机构

由依法设立的信托投资公司或中国银监会批准的其他机构担

任。受托机构依照信托合同约定履行下列职责：发行资产支

持证券、管理信托财产、持续披露信托财产和资产支持证券

信息、依照信托合同约定分配信托利益等。 《办法》规定，

受托机构必须委托商业银行或其他专业机构担任信托财产资

金保管机构，依照信托合同约定分别委托其他有业务资格的

机构履行贷款服务、交易管理等其他受托职责。贷款服务机

构可以是信贷资产证券化发起机构。但信贷资产证券化发起

机构和贷款服务机构不得担任同一交易的资金保管机构。 就

资产支持证券的发行程序，《办法》明确，受托机构在全国

银行间债券市场发行资产支持证券应当向中国人民银行提交



相关申请文件，中国人民银行应当自收到全部文件之日起5个

工作日内决定是否受理申请，决定受理的，应当自受理申请

之日起20个工作日内作出核准或不核准的书面决定。 按照《

办法》，资产支持证券的发行可采取一次性足额发行或限额

内分期发行的方式。资产支持证券的承销可采用协议承销和

招标承销等方式。承销机构应为金融机构，并须具备注册资

本不低于2亿元人民币、最近两年内没有重大违法违规行为等

条件。 《办法》指出，资产支持证券可以向投资者定向发行

。定向发行资产支持证券可免于信用评级。定向发行的资产

支持证券只能在认购人之间转让。 关于资产支持证券的交易

，《办法》规定，资产支持证券在全国银行间债券市场发行

结束之后2个月内，受托机构可根据有关规定申请在全国银行

间债券市场交易资产支持证券。 《办法》要求，受托机构应

当在资产支持证券发行前和存续期间依法披露信托财产和资

产支持证券信息。信息披露应通过中国人民银行指定媒体进

行。此外，《办法》还对资产支持证券持有人的权利及其如

何行权作出了规定。 据悉，与信贷资产证券化相关的会计、

税收处理规定和房地产抵押登记变更规定，将由国务院有关

部门另行规定。购买和持有资产支持证券的投资管理政策将

由有关监管机构另行规定。 3月中下旬，经国务院批准，信

贷资产证券化试点工作正式启动。国家开发银行和中国建设

银行作为试点单位，将分别进行信贷资产证券化和住房抵押
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